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Actualizacién de calificacién de riesgos del Fondo de Inversion Abierto
Universal Liquidez (SIVFIA-030)

Estimados sefiores,

Luego de saludarles, la sociedad Administradora de Fondos de Inversién Universal
S.A. (AFt Universal), en calidad de gestora del Fondo de Inversidén Abierto Universal
Liquidez tiene a bien informar como hecho relevante el informe de Calificacion de
Riesgos correspondiente al corte de julio-septiembre 2019 emitido por Feller Rate
Calificadora de Riesgo, el cual ratifica la calificacién de Riesgo de Crédito "A+fa” (N) y
Riesgo de Mercado “M1" asignado al Fondo. Anexamos a la presente el referido informe.
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Analista;

FONDO DE INVERSION ABIERTO

I Dominicana

La calificacién “A+fa (N)" asignada responde a
una cartera con una holgada liquidez. e
incorpora la gestion de su administradora, que
poses un buen nivel de estructuras y politicas
pata su gesiion, un aquipo con experiencia en
la administracion de recursos de terceros y
que pertenece a Grupo Universal, un
importante grupo  economico del pals. En
conlrapartida. la calificacion considera ia
volatilidad patrimonial y el mercado de fondos
en vias de consolidacion en  Republica
Dominicana.

La calificacién de riesgo de mercado "M1” se
sustenta en una duracion dentro de los limites
reglameanarios.

Et sufijo (N) indica que se trata de un fondo
con manos de 36 mesas de operacionas,

Fl Fondo de Inversion Abierto  Universal
Liquidez es un fondo de inversion abiarto,
orientado a la inversion en insttumentos de
renta fija emitidos en el mercade dominicano,
denominados en pasos dominicanos  y/o
dolares de Estados Unidos y ponderando una
duracicon de cartera menor a 360 dias,

El Fonde es manejado por Administradora de
Fondos de Inversion Universal (SAF! Universal),
SA. perteneciente al Grupo Univarsal SA.,
holding formado en 2013, posase mas de 50
anos de experiencia en e mercado financiero
y asegurador de Republica Dominicana; su
principal inversicn es Seguros Universal S.A.,
empresa lider en ese mercado. Actualmente,
la administradora mangja siete fondos de
inversion. SAFL Universal es calificada por
Feller Rate en “Aaf”.

El Fondo de Inversion Ablerto  Universal
Liquidez inicio sus operacionas en febrero de
2018, Durante agosto de 2019 el Fondo
gestiond un patrimenio de RD$453 millonas,
avidenciando una fuerte alza durante el ultimo
mes. Al cierre del mes. el patrimonio del
Fondo representaba un 2,7% del total de
fondos abiertos de similar orientacian.

Al cierre de agosto de 2019, el Fondo cumplio

> Holgada fiquider de canera.

> Administadora con buen nival de estructuras y
politicas para su gestion, pertenaciente a Grupo
Universal, que posee una gran posicion de
mercads en e area de seguras en Republica
Dominicana.

UNIVERSAL LIQUIDEZ

INFORME TRIMESTRAL - OCTUBRE 2019

con los objetivos de inversidn, con una cartera
formada mayoritariamente por  certificados
financieros {68.3% del activo) y una aita
proporcion en caja {cusnias corrientes por
31.7% del activo). Por otra parte. la
diversificacion de la cartera fue adecuada, con
12 amisores, Los ves mayores emisores
concentraron el 46% de los activos. El Fondo
ya asta adecuado a su polftica de inversiones.
tal come o senala el reglamente, dado el
plazo desde el inicko de su stapa operativa.

La cartera tuvo una holgada liquidez, con un
34.1% de inswumentos con  vencimiento
menor a 30 dias al cierre del uimestre,
Adicionalmente, se aprecia una significativa
proporcion de la cartera en disponibie. dado

el segmento al que apunta, alcanzando un
31.7% del active. Sus inversionas cuentan con
mercados secundarios para ser liquidadas en
caso de rescates significativos.

Fl Fondo no ha presentado endeudamiento
financiero, sus pasivos correspondean a cusntas
por  pagar. Bl oreglamento  permite un
endeudamiento de temporal con la finalidad
de responder a rescates significativos hasta
por un maximo def 10% del Fondo y por un
plazo no mayor a 48 horas,

La metodologia de Feller Rate establece que
el Fondo debe contar con 36 meses de
funcionamiento para meadir Iz rentabilidad de
manera concluyante. No obstante, desde el
Inicio al cierre de agosto de 2019, el Fondo
exhibe una rentabiticdad acumulada de 10.0%
gue en terminos anuatizados aicanza un 6,3%.

La duracicén reglamentaria ha avidenciade una
baja en los ultimos seis meses, hasta los 57
dias. LI promedic de los uitimos doce meses
alcanza 97 dias. No obstanwe, la duracion
giobal es menor dada la proporcion
mantenida en caja. Incrementos en ia duracion
global de cartera, podrian gatillar un cambio
en la cglificacion de riesgo de mercado
asignada.

¥ Volatitidad patrimaonial.

> Muorcado de fondos en vias de consclidacion en
Repubiica Dorminicana.
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Asunto; HEREL_AF_1-30-86368-1_Calificacién_16:48:42
Para: ofertapublica@simv.gob.do

Texto
Con fecha 15/10/2019 04:53:36, la SIMV ha recepcionado [a informacion relativa a Hechos Relevanies:

Nombre / Razon Social de la enfidad que informa : ADMINISTRADCRA DE FONDOS DE INVERSION
UNIVERSAL, S.A.

Cl/RNGC : 1-30-96368-1

CODIGO DEL ARCHIVO : HES_20M81015-165336_417831-30-96368-1

Para visualizar el archivo que contiene el hecho relevante, haga click en el siguiente link
https://seri.simv.gob.do/docs/Herel/HES_20191015-165336_417831-30-96368-1.pdf

Materia(s) de clasificacion:

- Calificacién de riesgo

Descripcion del hecho: AFl Universal notifica la Calificaciéon Riesgo A+fa del Fondo de Inversién Abierto
Universal Liquidez (SIVFIA-030) a Septiembre 2019; por Feller Rate.
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