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El Objeto del Fondo es la generacién de ingresos y valor a largo plazo mediante la inversién de un minimo de
sesenta por ciento (60%) y hasta un maximo del cien por ciento (100%) del portafolio de inversién en valores
representativos de capital y valores representativos de deuda no inscritos en el Registro del Mercado de
Valores, de entidades objeto de inversion y fideicomisos, domiciliados en la Repiblica Dominicana, con la
finalidad de crear un alto impacto en la mejora del Sistema Educativo Dominicano.

Adicionalmente, como parte de su politica de inversion, el Fondo podra invertir un minimo de cero por ciento
(0%) y hasta un maximo del cuarenta por ciento (40%) del portafolio de inversion en valores de renta fija y
renta variable de oferta publica, activos inmobiliarios y opciones de compra sobre inmuebles ubicados en el
territorio nacional, proyectos inmobiliarios, cuotas de participacion en otros fondos de inversién abiertos y
cerrados no administrados por AFl Universal y depésitos en entidades nacionales reguladas por la Ley
Monetaria y Financiera. Aclarando que para las opciones de compra no podran pasar del diez por ciento (10%)
del portafolio de inversién.

Fecha de autorizacién por la SIMV: 11 de julio del afio 2025.

Denominacion complementaria: Fondo AVE.

Niumero de Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores: SIVFIC-093.
Numero en el Registro Nacional de Contribuyentes: 1-33-50399-9.

Cantidad de Cuotas: 1,500,000.

Valor Nominal de la Emision Unica: RD$15,000,000,000.00.

Valor Nominal y Moneda de los Valores: RD$10,000.00.

Calificacion de Riesgo: El Fondo fue calificado BBBfa (N) por Feller Rate
Dominicana.
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Advertencia para el Inversionista

“LAS INVERSIONES SE REALIZAN POR CUENTA Y RIESGO DEL APORTANTE, POR LO CUAL EL MISMO DEBE
INFORMARSE SOBRE EL REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO, ASI COMO DE TODAS LAS NORMAS QUE REGULEN
LA ACTIVIDAD, TOMANDO EN CUENTA LAS MISMAS, INCLUYENDO EL REGIMEN TRIBUTARIO APLICABLE. LAS
CUOTAS DE PARTICIPACION HAN SIDO INSCRITAS JUNTO AL PRESENTE FOLLETO INFORMATIVO RESUMIDO Y
EL CORRESPONDIENTE REGLAMENTO INTERNO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES, LO QUE NO IMPLICA QUE ELLA RECOMIENDE LA INVERSION
EN LOS MISMOS U OPINE FAVORABLMENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE LA
VERACIDAD O SUFICIENCIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO”.

Se le advierte al Inversionista en el presente Folleto Informativo Resumido de los riesgos que implica el
invertir en las Cuotas de Participacion, en ocasion al tipo de inversiones en que participara el Fondo. No
obstante, los Inversionistas deben leer cuidadosamente este Reglamento Interno y el Folleto Informativo
Resumido para asi analizar detenidamente los riesgos asociados a la inversion en las Cuotas de Participacion
y requerir, en cada caso por su propia cuenta, cargo y riesgo, el correspondiente asesoramiento por parte de
consultores idoneos en las respectivas materias.

Se le advierte al Inversionista de que el Fondo podra invertir hasta 50% de su Portafolio de Inversion en un
mismo grupo economico, lo cual expone al Inversionista a posibles pérdidas provenientes del desempefio de
dicho grupo econémico que pudieran no ser mitigadas con la rentabilidad de los demas activos del Fondo,
dado el peso del grupo econémico en el Portafolio de Inversion del Fondo.

De igual forma, se le aclara al inversionista y al publico en general que la denominaciéon “Fondo AVE” se
realiza de manera complementaria a la denominacion oficial completa del Fondo.

AFl Universal podra utilizar la denominacion complementaria “Fondo AVE" exclusivamente como recurso de
comunicacién y posicionamiento institucional. En todo momento, dicha denominacion debera emplearse de manera
conjunta con la denominacion oficial completa del Fondo: “Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo Educativo
en la Republica Dominicana I”.

La Sociedad Administradora declara que la informacion presentada cumple de manera razonable con lo exigido en
las normas vigentes y que la misma es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. Quien desee adquirir
cuotas del FONDO DE INVERSION CERRADO DE DESARROLLO EDUCATIVO EN LA REPUBLICA DOMINICANA |
que se ofrecen, debera basarse en su propia evaluacion de la informacién contenida en el presente Folleto
Informativo Resumido y el Reglamento Interno. La adquisicion de las cuotas presupone la aceptaciéon por el
comprador de todos los términos y condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el presente documento y
el correspondiente Reglamento Interno.

Toda la informacion correspondiente al Fondo de Inversion Cerrado se encuentra a disposicion del plblico en el
RMV, en el domicilio de la Sociedad Administradora, asi como en su pagina web, www.afiuniversal.com.do
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FOLLETO INFORMATIVO RESUMIDO

DEL FONDO DE INVERSION CERRADO DE DESARROLLO EDUCATIVO EN LA REPUBLICA
DOMINICANA 1

1. Caracteristicas del Fondo.

1.1 Datos General del Fondo de Inversion

El Fondo se denomina como Fondo de Inversion Cerrado de Educativo en la Republica
Dominicana I, con el Registro Nacional de Contribuyente (RNC) Nim. 1-33-50399-9,
siendo un patrimonio independiente al de AFI Universal y los otros fondos que esta
pueda administrar, al amparo de la Ley Nim. 249-17 del 19 de diciembre de 2017, del
Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-
00, del 8 de mayo de 2000 y esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores a cargo
de la Superintendencia del Mercado de Valores con el Nim. SIVFIC-093, en virtud de la
aprobacion otorgada por la SIMV mediante la Primera Resoluciéon de fecha 11 del mes
de julio del afio 2025.

El monto total del Programa de Emision Unica es por hasta Quince Mil Millones de
pesos dominicanos con cero centavos (RD$15,000,000,000.00).

El Fondo podra invertir hasta el cien por ciento (100%) de su Portafolio de Inversion en
pesos dominicanos y hasta el cuarenta por ciento (40%) de su Portafolio de Inversion en
doélares de los Estados Unidos de América. En ese sentido, un minimo de sesenta por
ciento (60%) del Portafolio de Inversion debera estar colocado en pesos dominicanos.

1.2 Tipo y Objeto del Fondo

El Fondo es un Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo.

El Objeto del Fondo es la generacién de ingresos y valor a largo plazo mediante la
inversion de un minimo de sesenta por ciento (60%) y hasta un maximo del cien por
ciento (100%) del portafolio de inversion en valores representativos de capital y valores
representativos de deuda no inscritos en el Registro del Mercado de Valores, de
entidades objeto de inversion y fideicomisos, domiciliados en la Republica Dominicana,
con la finalidad de crear un alto impacto en la mejora del Sistema Educativo Dominicano.

Adicionalmente, como parte de su politica de inversién, el Fondo podra invertir un
minimo de cero por ciento (0%) y hasta un maximo del cuarenta por ciento (40%) del
portafolio de inversion en valores de renta fija y renta variable de oferta pablica, activos
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inmobiliarios y opciones de compra sobre inmuebles ubicados en el territorio nacional,
proyectos inmobiliarios, cuotas de participacién en otros fondos de inversion abiertos y

cerrados no administrados por AFl Universal y depdsitos en entidades nacionales
reguladas por la Ley Monetaria y Financiera. Aclarando que para las opciones de compra
no podran pasar del diez por ciento (10%) del portafolio de inversion.

1.3 Politica y Limites de Inversion

El Fondo dentro de su politica y limites de inversion, podra invertir en los siguientes
tipos de activos:

*Para mayores detalles sobre la politica y limites del portafolio de inversién del
fondo, favor dirigirse al punto 2.1 “politica de inversion” de su reglamento interno.

} ' | - % minimo | % maximo |
Valores Representativos de’ '

\ Capital y Deuda no ‘
inscritos en el RMV . .

emitidos por Entidades 60% 100% ‘

| IObjeto de Inversién vy
Fideicomisos ] j

— — —_—

| Certificados  Financieros,
Certificados de Depositos,
‘ Depositos a Plazos, ’

Cuentas de Ahorros,
Cuentas Corrientes y
‘ Certificados sin Redencion ‘ ‘

‘Anticipada de Entidades de
Por I

‘ instrumento ‘

Intermediaciéon Financiera
con calificacién de riesgo
minima de grado de
‘ inversion y reguladas por la ' I
4Ley Monetaria y Financiera
y supervisadas por Ia‘ |
’ Superintendencia de ‘
Bancos de la Repﬂblica‘
Dominicana.

Sh Tm 'Valores de renta fija vy { t
SIM\" | wercapoDe vALORES : e
APROBADO \ variable de oferta publica |

0% | 40% |

tales como Bonos 0% 40%
17|MAR 2026 ‘ Corporativos, Papeles |

' \ Comerciales, fideicomisos | ‘
ge Olena PUNIER | do oferta pablica de renta

Direccion|

Pagina 4 de 31



A AFI

~I¥ UNIVERSAL.

Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Universal, S.A.
Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo Educativo

en la Republica Dominicana |
Folleto Informativo

variable y fija, acciones de
oferta publica y cuotas de
participacion de Fondos de
Inversion  Abiertos y/o
Cerrados.

|

Activos Inmobiliarios en los
sectores detallados en la
Seccion 2.1 ii) d. del
Reglamento Interno.

0% 40%

Opciones de Compra sobre
bienes inmuebles ubicados
en el territorio nacional

0% 10%

Proyectos inmobiliarios en
distintas fases de disefio y
construccién, para su
conclusibn y venta, o
arrendamiento y
pertenecientes a los
sectores detallados en la
Seccion 2.1 ii) e. del
Reglamento Interno.

0% 40%

Por moneda

'Délar Americano (US$)

Pesos Dominicanos (RD)

0% 40%

60% 100%

Por
Calificacion de
Riesgo @

L

'Sin Calificacién de Riesgo
Grado de Inversion
Requerida: Entidades
Objeto de |Inversion vy
Fidecomisos

0% 100%

Sin Calificacion de Riesgo |
Grado de Inversion
Requerida: Cuotas de
Fondos de Inversion
Abiertos y cualquier otro
tipo de instrumento de
oferta publica que no
requiera calificacion de

riesgo segln la normativa
vigente.

0% 40%
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[Con Calificacion de

Riesgo Grado de
Inversion Requerida para
el Emisor o la Entidad de
Intermediacién
Financiera:

Certificados Financieros,
Certificados de Depositos,

Depositos a Plazos,
Cuentas de Ahorros,
Cuentas Corrientes vy

Certificados sin Redencion
Anticipada de Entidades de
Intermediacién Financiera.

Valores de renta fija y
variable de oferta publica
tales como Bonos
Corporativos, Papeles
Comerciales, fideicomisos
de oferta publica de renta
variable y fija, acciones de
oferta publica y cuotas de
participacion de Fondos de
Inversion Cerrados
inscritos en el RMV que
requieran por la normativa
vigente una calificacion de
riesgo.

Por Plazo
(Instrumentos
de Renta Fija)

Por
Concentracion

Menor a 365 dias

Six

\ I
‘| Direccion de Oferta Pub '(tz

Mayor a 365 dias

Por Emisor

Por Grupo Econdémico’

0% 40%

GUPERIMTENDE M
WERCADO DE YAt )

n
APROEBADO
17 MAR 1026

\
|
|

|
'Por Entidad Objeto de
Inversion o Fideicomiso

0% 40%
0% 40%
0% R 40%

0% 50%
0% ] - 40%

' Se le advierte al Inversionista de la alta concentracion que el Fondo podra invertir en un mismo grupo
econdmico. Las perdidas atribuibles a un grupo econdmico pudieran no ser mitigadas con el rendimiento
del resto de los activos del Fondo.
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2. Tipo o Clase de Inversionista al que se Dirige el Fondo y Perfil de Riesgo

El Fondo va dirigido a inversionistas profesionales que cumplan con los criterios
establecidos en el Reglamento de Intermediarios de Valores R-CNMV-2019-21-MV y la
Circular C-SIMV-2020-22-MV sobre aspectos adicionales para la determinacion de la
persona fisica como inversionista profesional y cuenten con un apetito para realizar
inversiones de poca liquidez y con vocaciéon de permanencia a largo plazo.

Tomando en consideracion los riesgos que pudieran tener las inversiones del Fondo
detallados en la seccion 1.7 Perfil de Riesgo del Fondo del Reglamento Interno, entre
otros que pudieran surgir durante la vigencia del mismo, asi como la naturaleza de los

? Las inversiones en valores de renta fija, renta variable, representativos de capital y representativos de
deuda en Entidades y Fideicomisos de personas vinculadas a la Sociedad Administradora deberan contar

una calificacion de riesgo minima de grado de inversion.
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activos subyacentes y sabiendo que los mismos no son activos liquidos, la clasificacion
del Fondo se establece en el Nivel 5: Riesgo Alto.

En la seccion 2. Normas Generales del Fondo del Reglamento Interno, se detallan las
politicas de inversion, liquidez, diversificacion, riesgo, votacion y de inversion
responsable, las cuales sirven de mitigantes a los riesgos inherentes del Fondo.

Los criterios para determinar el perfil de riesgo del Fondo podran ser modificados
mediante norma técnica u operativa por la SIMV.

Cabe destacar que este es un Fondo dirigido a inversionistas que no requieren
liquidez inmediata ni un ingreso periodico fijo, ya que dentro de la cartera del
Fondo pudieran existir activos que no generen ingresos recurrentes debido a su
naturaleza.

3. Datos Generales

3.1 Sociedad Administradora

Administradora de Fondos de Inversion Universal, S.A. (AFl Universal)

Torre Corporativa Habitat Center, Local 1101, Piso 11, Av. Winston
n_] HFl Churchill esquina Paseo de los Locutores, Santo Domingo, Ens. Piantini

U) UNIVERSHL Republica Dominicana

Tel.: (809) 544-7000
Registro Nacional de Contribuyente: 1-30-96368-1
Registrado ante la SIMV bajo el no. SIVAF-009

Representante Legal: Dolores Margarita Pozo Perelld

€ RINTENOE NCvA PEL

Email: inversioneafi@universal.com.do
00 DE VAL QRES

SuP
MERCA

Web: www.afiuniversal.com.do

3.2 Agentes de Colocacion |
Direccion de Oferta Pubfic |

UC-United Capital Puesto de Bolsa, S.A.

Rafael Augusto Sanchez, No. 86, Roble Corporate Center, Piso 6,
Piantini, Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 807-2000

UNITED
CAPITAL RNC: 1-30-38912-8

PUESTO DE BOLSA

MIEMBRO DE LA BVRD
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Registrado ante la SIMV bajo el no. SIVPB-017
Licencia BVRD: PB-1018

Representante Legal: José Javier Tejada Reynoso

Email: jtejada@unitedcapitaldr.com

Web: www.unitedcapital.com.do

Primma Valores, S.A. Puesto de Bolsa

Av. Roberto Pastoriza, Torre Roberto Pastoriza, piso 10, Piantini, Santo
Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana

Tel.: (809) 920-1000

RNC: 1-01-61936-8

Registrado ante la SIMV bajo el no. SVPB-005
Licencia BVRD: PB-012

Representante Legal: José Miguel Cuervo Aybar

Email: contacto@primmavalores.com

Web: www.primmavalores.com

3.3 Gestor Especialista de Industria

-+

INITCI1TA

EDUCACIGN

2 0 B
Representante Legal: Antonio Caparros ; Vi MAR 1026

Web: iniciaeducacion.org |

INICIA Educacién Managers, LTD

Calle Rafael Augusto Sdanchez Nim. 86, Roble Corporate Center, Piso 11,
Ensanche Piantini, Santo Domingo Republica Dominicana

Tel: (809) 542-8000
Registro BVI: 1916065 APROBADO ‘

DEL
=0 UPERINTENDENCIA
5;\1\' Suencmo DE VALORES

a Publica

| Direccion de Ofert. et

|
| —

o e

4. Organismos Supervisores

Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana (SIMV)
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C/ César Nicolas Penson No. 66, Gascue, Santo Domingo, Republica
Dominicana

Tel.: (809) 221-4433

Web: www.simv.gob.do

Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana (BVRD)

», Bolsay Mercados de Valores

C/ José Brea Pefia No. 14, Edificio BVRD, Piso 2, Evaristo Morales, Santo
de la Republica Dominicana

Domingo de Guzman, Republica Dominicana

Tel.: (809) 567-6694

Web: www.bvrd.com.do

CEVALDOM, S.A.
0 c EVA L D 0 M Rafael Augusto Sanchez No. 86, Roble Corporate Center, Piso 3, Piantini,
v Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 227-0100

Fax: (809) 562-2479

Registro Nacional de Contribuyente: 1-30-03478-8

Registrado ante la SIMV bajo el no. SYDCV-001

Representante Legal: Freddy Rossi, Gerente General

Email: info@cevaldom.com

Web: www.cevaldom.com

5. Auditores Externos del Fondo

Pricewaterhousecoopers Republica Dominicana, S.R.L.

L Av. Lope de Vega, Edif. Novo-Centro, Ens. Naco, Santo
Domingo, Repliblica Dominicana

pwc Registro Nacional de Contribuyente: 1-32-09535-9

Registrado ante la SIMV bajo el No. SVAE-006
Tel.: (809) 567-7741

4 NTENOF NCta OEL
QIML  hencano of vaLoRes

APROBADO
17 MAR 2026

Web: https://www.pwec.com/do/es.html

Direccion de Oferta Publica |
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6. Administrador del Fondo y Comité de Inversiones

6.1 Administrador del Fondo

Rafael Mejia Laureano

Licenciado en Economia por la Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra con
maestria en Finanzas Corporativas en el Instituto Tecnoldgico de Santo Domingo (INTEC)
y especializacion en Gestidn de Inversiones de la Universidad de Ginebra (Coursera).
Cuenta con mas de quince anos de experiencia profesional en temas orientados a la
creacion y administracién de carteras de inversion, riesgos y valoracion de activos
financieros de acuerdo con el perfil del inversionista y sus necesidades. Ingresé a Grupo
Universal, S.A. el 21 de mayo de 2018, como Director de Inversiones en la filial AFI
Universal, donde se desempefia como administrador designado para los Fondos de
Inversidn gestionados por esta empresa. El Sr. Mejia fue certificado como Administrador
de Portafolios y Fondos de Inversién por la Pontificia Universidad Catélica Madre y
Maestra, mediante aprobacion de la certificacion impartida del 14 de mayo al 8 de agosto
de 2018, con una duracién de 40 horas.

Ha trabajado en el sector financiero dominicano desde el afio 2000 cuando se vinculo al
Banco Central de la Repiblica Dominicana, en el departamento de Tesoreria,
participando en la gestion del portafolio de reservas internacionales de dicha entidad,
también ha tenido experiencia en gestién de riesgos en el Scotiabank, ocupando
posiciones de Gerente de Riesgo de Mercado y Liquidez y de Gerente Senior de
Programas Regulatorios.

El Administrador del Fondo sera miembro del Comité de Inversiones, con caracter
obligatorio y participara con voz, pero sin derecho a voto.

Actualmente funge como Administrador de los Fondos de Inversion siguiente:

a. Fondo de Inversiéon Cerrado Inmobiliario Universal | (SIVFIC-032).

b. Fondo de Inversién Cerrado Libre para el Desarrollo de Infraestructuras
Dominicanas | (SIVFIC-034).

c. Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo de Viviendas en la Republica
Dominicana | (SIVFIC-056).

d. Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo de Infraestructuras Energéticas |
(SIVFIC-058).

e. Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Universal Il (SIVFIC-069).

f. Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo de Viviendas en la Republica

Dominicana Il (SIVFIC-070).
E. Fondo de Inversién Cerrado de Desarrollo Universal | (SIVFIC-079).
. Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo de Infraestructuras Dominicanas
[l (SIVFIC-081).
i. Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo de Deuda Privada Universal |
(SIVFIC-096).

6.2 Miembros del Comité de Inversiones

Relacion con AFI

AEEIEEL Universal Derecho
SIMY "MERCADO DE VALORES

APROBADO

4 id A ':‘, ";'-"\'ng |
=~ MAMAE 't/
| / MAR LULU

reccion de Oferta Pablica | Pagina 11 de 31

s ]




Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Universal, S.A.
Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo Educativo

HFI
LINIVERSHL en la Repiiblica Dominicana |

Folleto Informativo

Gloria Luciano Interno - Vicepresidente
. Miembro Contabilidad Grupo Voto
Aguino .
Universal
Diego Luis Mera Kiieibro Interno —_Vlcepre5|dente Vista
Fernandez Ejecutivo
Julio i :
2 Consejero Externo
Bustamante Miembro PTG HTA] Voto
Jeraldo | | |
Rafael Mejia Miiesirs Voz sin
Administrador Interno
Laureano ‘ voto
del Fondo |

e Gloria Elizabeth Luciano Aquino

La Sra. Gloria Elizabeth Luciano Aquino, es una ejecutivo de finanzas con 17 anos de
experiencia en el manejo de contabilidad regulatoria bajo las normas internacionales de
informacién financiera (NIIF), iniciando su experiencia laboral para el periodo del afio
1995 a través PricewaterhouseCoopers como Gerente de Auditoria hasta el afo 2002. A
partir del afio 2002, paso a formar parte del Seguros Universal, S.A., destacandose en
dar apoyo en la toma de decisiones de la alta gerencia, siendo ascendida como Directora
de Contabilidad en el afio 2004 puesto que ocupo hasta el afio 2018, donde paso a ser
Vicepresidenta de Contabilidad de Grupo Universal, S.A.; posicion que le ha valido para
el asesoramiento en las adquisiciones de los activos inmobiliarios de la sociedad. Por
otra parte, ha servido como pilar en el asesoramiento de las operaciones inmobiliarias
de los Fondos de Inversion y Fideicomisos, manejados por las filiales de Grupo Universal.

Dentro de los estudios realizados por la Sra. Luciano, se encuentran un post-grado en
Alta Gestion Empresarial y una maestria en Gerencia y Productividad, como también un
diplomado de Contabilidad para Negocios Fiduciarios.

La Sra. Luciano, también funge como miembro del comité de inversiones del Fondo de
Inversion Cerrado Inmobiliario Universal | (SIVFIC-032) y del Fondo de Inversion Cerrado
Inmobiliario Universal Il (SIVFIC-069).

e Diego Luis Mera Fernandez

Licenciado de Administracion de Empresas, Concentracion Finanzas y Operaciones de
Emory University en Atlanta, Georgia. Cuenta con diplomados del Instituto Tecnologico
de Santo Domingo (INTEC) en el Sector Eléctrico Dominicano, Analisis Financiero y
Valoracion de Empresas. Ha trabajado en el sector financiero desde el 2011,
desempefandose anteriormente como Analista Senior en el area de Analisis de Créditos
Empresariales y Gerente de Negocios de Banca de inversion en el Banco Popular
Dominicano. Es especialista en financiamiento de proyectos, reestructuraciones,
fusiones y adquisiciones.

SUPERINTENDENCIA DEL oy
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En la actualidad el Sr. Mera, se desempefia como Vicepresidente Ejecutivo en AFI
Universal y de igual forma funge como miembro del Comité de Inversiones del Fondo de
Inversion Cerrado de Desarrollo de Viviendas en la Republica Dominicana Il (SIVFIC-070),
del Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo Universal | (SIVFIC-079), del Fondo de
Inversion Cerrado de Desarrollo de Infraestructuras Dominicanas Il (SIVFIC-081) y del
Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo de Deuda Privada Universal | (SIVFIC-096).

Julio Bustamante Jeraldo

Abogado de la Universidad Catoélica de Chile. Con amplia experiencia en la academia, en
el sector empresarial y en consultoria. Actualmente, se desempefia como consultor de
diferentes empresas en Chile y Latinoamérica.

Ha trabajado en las reformas de pensiones de paises como Argentina, México, Bolivia,
Costa Rica, Perq, El Salvador, Nicaragua, Panama y Repiblica Dominicana. También ha
sido consultor del Banco Interamericano de Desarrollo (BID), el Banco Mundial (BM), el
Programa de Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD) y la Comisién Econémica para
América Latina (Cepal).

En 1981 colaboré en la creacion de AFP Alameda (Chile). Posteriormente trabajé como
Gerente General Corporativo de la misma empresa hasta 1988, ya denominandose AFP
Pensiones Uni6n.

En 1990 fue llamado por el presidente Patricio Aylwin para ocupar el cargo de
Superintendente de Administradoras de Fondos de Pensiones en Chile. En 1994 fue
ratificado en su puesto por el nuevo mandatario, Eduardo Frei Ruiz-Tagle, cargo que
ejercié hasta el afio 2000. Durante esos afios también ejercié como Presidente de la
Comision Clasificadora de Riesgo. Adicionalmente, en la actualidad es miembro de
Juntas Directivas de diferentes compafias en Latinoamérica, entre ellas la de la
Universidad Andrés Bello en Chile.

Actualmente es miembro de los Comités de Inversiones del Fondos de Inversion Abierto
Universal Liquidez, Fondo de Inversion Abierto Depdsito Financiero Flexible, Fondo de
Inversion Abierto Renta Valores, Fondo de Inversiébn Abierto Renta Futuro y Fondo de
Inversion Abierto Plazo Mensual Doélar, asi como del Fondo de Inversién Cerrado
Inmobiliario Universal |, Fondo de Inversiobn Cerrado Libre para el Desarrollo de
Infraestructuras Dominicanas I, el Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo de Viviendas
en la Repliblica Dominicana |, el Fondo de Inversién Cerrado de Desarrollo de
Infraestructuras Energéticas | y el Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo de Viviendas
en la Republica Dominicana Il.

El Sr. Bustamante es Consejero Externo Patrimonial de AFl Universal y miembro de los
Consejos de Administracion de Grupo Universal, S.A., Seguros Universal, S.A., ARS
Universal, S.A. y Unit, S.A. Ademas, es Presidente del Comité de Gobierno Corporativo
de Grupo Universal, S.A y de los Comités de Cumplimiento y Riesgos de AFI Universal, a
través de su rol como miembro del Comité de Inversmnes del Fondo de Inversion Cerrado
Libre para el Desarrollo de Infraestru el Sr. Bustamante ha
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analizado y tomado decisiones de inversion en empresas de diversos sectores de la
economia.

6.3 Vinculos existentes entre las personas relacionadas a la Sociedad
Administradora con cada uno de los miembros del Comité de Inversiones

El sefior Diego Luis Mera Fernandez es vinculado a la Sociedad Administradora, ya que

es el vicepresidente ejecutivo de la misma. Por otro lado, e| sefior Julio Bustamante

Jeraldo son consejeros externos patrimoniales del Consejo de Administracion de AFI

Hniversal. Mientras que la sefiora Gloria, es la vicepresidenta de contabilidad de grupo
niversal.

7. Fecha de Emision de las Cuotas de Participacion del Fondo

Las fechas de los tramos que compondran este Programa de Emision Unica, seran
establecidas mediante los avisos de colocacidn correspondientes a cada tramo emision.

8. Valor Nominal de la Cuota y Moneda de Denominacion

El valor nominal de las Cuotas de Participacion es de diez mil pesos dominicanos
con 00/100 (RD$10,000.00). La moneda de denominacion es el peso dominicano
(RDS).

9. Monto Minimo de Inversion

El monto minimo de suscripcion inicial es el equivalente al precio de colocacién primaria
de una (1) cuota de participacion.

10. Indicador Comparativo de Rendimiento (Benchmark)

La estrategia de inversion del Fondo conlleva la inversion de un minimo de sesenta por
ciento (60%) del portafolio de inversion en Entidades Objeto de Inversion y Fideicomisos
con la finalidad de crear un alto impacto en el Sector Educativo Dominicano a nivel
privado y puUblico. Por esta razon, el indicador comparativo de rendimiento mas
apropiado al objeto del Fondo es la Tasa de Inflacién Interanual, calculada y publicada
mensualmente por el Banco Central de la Republica Dominicana en el enlace:
https://bancentral.gov.do/Publicaciones/Consulta?Categoryld=84 + un margen de
2.75% anual, con un tope de 10.00%.

Se utilizara la informacion publica de datos no preliminares. Siempre se comparara las
informaciones del afio sujeto a comparacién obtenida del Benchmark con su afo
correspondiente a las informaciones del Fondo. La comparacion de desempeio del
Fondo con respecto al Benchmark se realizara de manera anual a mas tardar el 30 de
enero (o el dia habil anterior en caso de que dicha fecha sea no laborable) luego del
cierre de cada afio sujeto a comparacion, es decir la correspondiente al corte del 31 de
diciembre, y se publicara como un Hecho Relevante. En el Hecho Relevante se anexaran
las evidencias del Benchmark, asi como el calculo del rendimiento anualizado del Fondo.
En el caso de que en la fecha de comparacion no se haya publicado la Tasa de Inflacion
Interanual del afio completo en comparacién, se tomara la tasa en base a la publicacion
mas reciente del Banco Central de la Repu _ 13, entido de que el Banco
Central de la Republica Dominicana va actualiz. \é\ﬁgg’g‘%@féﬁ% almente. Se puede dar
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el caso de que al 30 de enero de 2025 el Banco Central de la Republica Dominicana sélo
haya publicada la tasa hasta el cierre de noviembre 2024, por lo que se utilizara la Tasa
de Inflacion Interanual de noviembre 2024. Esta informacion debera ser debidamente
comunicada y transparentada al Inversionista en el Hecho Relevante correspondiente.

En el caso de que el Banco Central de la Repiblica Dominicana deje de publicar por un
periodo de seis (6) meses consecutivos |la Tasa de Inflacion Interanual, AFl Universal
propondrd un nuevo Benchmark mediante una solicitud a la SIMV, debidamente
sustentada y justificada técnicamente. La SIMV revisara el nuevo indicador comparativo
de rendimiento, previo a que AFl Universal lo presente ante la Asamblea General de
Aportantes para su aprobacion, a los fines de modificar el Reglamento Interno. Una vez
aprobado el nuevo Benchmark, AFl Universal podra calcular y cobrar la Comision por
Desemperio en el caso de que se haya generado. En caso de que el Banco Central de la
Republica Dominicana vuelva a publicar la informacion, se seguird utilizando el
Benchmark originalmente escogido, que se describe al inicio de esta seccidn, siemprey
cuando sea aprobado por la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes. Durante el
periodo en la cual no se haya publicado el Benchmark y no se haya escogido un nuevo
Benchmark, AFI Universal continuara con la publicacién periédica de rendimiento del
Fondo y la comparara con la informacion disponible a la fecha, de acuerdo a lo
establecido en el parrafo anterior. Sin embargo, la Comisién por Desempefio no se
cobrara hasta tanto no contar con nuevo Benchmark aprobado por la Asamblea General
de Aportantes y la SIMV.

Este indicador o Benchmark se establecio sobre las siguientes premisas:

1. Madurez del mercado: El mercado dominicano de fondos se encuentra en via de
consolidacion, en especial los fondos de inversion cerrados de desarrollo, y no
existen multiples indicadores o indices que guarden criterios comparables con
ciertas estrategias;

2. Naturaleza del portafolio: Al tratarse de un fondo cerrado con inversiones de
largo plazo y escasa liquidez, vinculado al sector educativo, no existen indices
locales publicos o benchmarks sectoriales equivalentes que reflejen
adecuadamente su desempeiio.

3. Inflacién como base real de referencia: La Tasa de Inflacion Interanual permite
establecer un piso de rentabilidad real para el aportante. En sectores como
educacion, donde los costos estan estrechamente vinculados a servicios, salarios
y bienes indexados, esta medida resulta particularmente relevante.

4. Reconociendo las mejores practicas del CAIA (Chartered Alternative Investment
Analyst Association) de definir un benchmark transparente, cuantificable,
apropiado e invertible, segin el tipo de subyacente algo que se cumple en todos
los elementos con este indicador de inflacion.

5. Margen de 2.75%: Representa una estimacion razonable del retorno adicional que
el fondo deberia generar sobre la inflacién, considerando el riesgo de las
inversiones, los plazos de madurez, los objetivos de impacto asi como los
benchmark internacional del sector educativo.

6. Tope de 10.00%: Se establece con el propdsito de evitar distorsiones en la
comparabilidad del desempefio cuando la ihflagifin se gispare 0 consecuencia
de eventos externos o coyunturales no reldcionddtR@@nR@estion del portafolio.
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