Superintendencia dal
Mercade de Valores RD
Recepcién de Documento

Hoglar-e~to intenc

2024-07-19 02:48
(% EFIIVERSHL 02-2024-000405-02 |

Reglamento Interno Fondo de Inversion Abierto
Renta Valores

REGLAMENTO INTERNO FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTA VALORES
Inscrito en el Registro del Mercado de Valores con el nimero SIVFIA-011 conforme a la Segunda Resolucién del Consejo

Nacional del Mercado de Valores de fecha Seis (6) de Noviembre de dos mil quince (2015), nimero R-CNV-2015-29-F| y en el
Registro Nacional de Contribuyente (RNC) con el nimero 1-31-37224-4.

El Fondo de Inversién Abierto Renta Valores (en lo adelante “Fondo”), es un Fondo de Inversion abierto que constituye un
patrimonio independiente al de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Universal, S.A. (en lo adelante “AFI
Universal” o su denominacion social completa), y al de los demés fondos que esta administra o pueda administrar. Tiene
por objeto buscar aumentar la rentabilidad del capital de los aportantes.

El Fondo invertira predominantemente en valores de oferta piblica de renta fija del Mercado de Valores y en Depdsitos
en entidades de intermediacion financieras nacionales reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos, en pesos dominicanos o ddlares estadounidenses. Estas entidades deberan poseer una
calificacién de riesgo grado de inversiéon. También en Fondos de Inversidn, valores titularizados y en fideicomisos de
oferta piblica, en pesos dominicanos o délares estadounidenses. El Fondo se considera de mediano plazo ya que una
vez el Fondo de Inversion Abierto Renta Valores ingrese en su fase operativa su portafolio de inversion debera tener una
duracion promedio ponderada es de entre 366 dias calendarios y 1,080 dias calendarios. El pacto de permanencia es
trimestral y tiene una comisién por rescates anticipados del 1% del valor rescatado conforme con la seccion 5.11.5 del
presente Reglamento.

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Universal, S. A., cuyo nimero de registro en la Superintendencia del
Mercado de Valores es SIVAF-009, otorgado el 04 de abril de 2014, estd domiciliada en Avenida Winston Churchill Esq.
Paseo de los Locutores, Torre Corporativa Habitat Center, Local 1101, Santo Domingo, Replblica Dominicana, y cuenta
con el Registro Nacional Ple Contribuyentes (RNC) No. 1-30-96368-1 y el Registro Mércantik: _93569?Ul;,’ég};‘?§,‘[?r'""ipdh'5
datos de contacto son teléfono 809-544-7200 y Pagina Web www.afiuniversal.com.do. IM\ MERCADO DE VAL ORES
; . APROBADO

“Este documento contiene la informacion bdsica sobre las caracteristicas del Fondo de Inversion y de la Sociedgd

Administradora, que el inversionista debe conocer antes de decidir por la adquisicioh *;ie_j@yafﬂﬁ siendo su
rvesponsabilidad cualquier decision que tome. =
Directora de Oferta Fubica C\B

La Sociedad Aa'ministradom_no afr_e’ce pagar intef«_zses, ni garantiza unatasa fija e j@fﬁﬁfﬁmmmdgm@ 7]
en las cuotas del Fondo de inversion. La rentabilidad del Fondo de inversion es\va¥i 2, Bor.ello, "nv@snmrg le
asegurar que el inversionista o aportante obtendra en el futuro una rentabilidad determinada o que el valor de
cuota alcanzara un valor predeterminado.

La autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores y la inscripcién en el Registro del Mercado de
Valores no implica certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la
solvencia de los Fondos de Inversion inscritos en el Registro, ni del precio, suscripcion o rentabilidad de las cuotas
de participacion que se emitan con cargo a los mismos, ni garantia sobre las bondades de dichos valores

El inversionista debe leer las advertencias relativas al fondo descritas en la pdgina siguiente."

El presente Reglamento Interno fue elaborado en fecha diecinueve (19) de Julio del 2024 y modifica las disposiciones
establecidas en el Fondo de Inversién Abierto Renta Valores aprobado en fecha 13 del mes de febrero del 2024, en virtud
de la autorizacion realizada por la Reunidén Ordinaria del Consejo de Administracién de la Sociedad celebrada en fecha
18 de junio del 2024 y aprobacién de la modificaciéon por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores. Los
responsables del contenido de este Reglamento Interno y del Folleto Informativo del Fondo son:

Diego Luis Mera Fernandez e I%girita‘r;zo ﬁereli'ﬁ

Vicepresidente Ejecutivo B i Representante Legal
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2 ADVERTENCIA A LOS INVERSIONISTAS

Las inversiones que se efectden con recursos del Fondo de Inversion se realizan por cuenta y riesgo de los inversionistas.
La Sociedad Administradora se encarga de la gestién profesional de los recursos del fondo de inversién abierto o mutuo
de acuerdo con las politicas de inversion establecidas en el presente documento.

La Sociedad Administradora y las personas firmantes, respecto al &mbito de su competencia profesional o funcional, son
responsables frente a los aportantes por las inexactitudes y omisiones en el contenido del presente documento.

La incorporacion del aportante al fondo de inversién implica su plena aceptacion y sometimiento a este Reglamento
Interno y demas reglas que regulen su funcionamiento.

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Universal, S. A. se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley nam.
249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley
No.19-00, del 8 de mayo de 2000, y los reglamentos y resoluciones dictadas por el Consejo Nacional del Mercado de
Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo relativo al ejercicio de sus actividades o servicios. Asimismo,
seran de aplicacion supletoria en los asuntos no previstos especificamente en las anteriores normas, las disposiciones
generales del derecho administrativo, la legislacion societaria, comercial, monetaria y financiera, el derecho comiin y los
usos mercantiles, conforme apligue a cada caso.

En ese sentido cabe sefialar que el cumplimiento regulatorio y normativo de la informacién plasmada en la documentacién
correspondiente a la oferta pablica del Fondo de Inversidn Abierto Renta Valores es de entera responsabilidad de La
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Universal, S. A. Por tanto, en caso de contradiccion entre el contenido
del presente documento y la normativa vigente al momento, prevaleceran las disposiciones normativas y el marco juridico
aplicable, hecho que conllevara a la modificacion automética del presente documento, debiendo La Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién Universal, S. A. tomar de manera oportuna todas las medidas de forma y fondo
necesarias para realizar los ajustes que correspondan.

El Fondo de Inversion no tiene relaciéon ni responsabilidad comparativa con ninguna entidad del grupo financiero o
economico Grupo Universal, S.A., o cualquier otra entidad vinculada a la Sociedad Administradora, debido a que es un
patrimonio autdbnomo e independiente.
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3 GLOSARIO

En este documento, los términos que aparezcan tendran el significado que se les atribuye a continuacion:

e Activo: Se refiere al importe total de los valores, recursos, bienes, y derechos que un fondo de inversion tiene a su
favor.

¢ Administracion de Fondos de Inversion: Servicio financiero provisto por las sociedades administradoras,
consistente en la inversidon profesional y diversificada de los recursos de terceras personas, denominadas aportantes,
en valores y otros activos autorizados por la Ley No. 249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores
de la Replblica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000, y el Reglamento de
Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion, segin resolucion No. R-CNMV-2019-28-MV, de fecha 20 de
noviembre de 2019 y su modificacion R-CNMV-2021-16-M de fecha 16 de julio del 2021.

e Administrador del Fondo de Inversion: Ejecutivo de la Sociedad administradora, facultado por esta para llevar a
cabo las actividades de inversion en el marco de lo establecido en la legislacion vigente.

e Aportante(s): Persona natural o juridica que suscribe cuotas del fondo y firma un contrato marco de suscripcion de
cuotas de participacion con la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion.

o Benchmark (Indicador comparativo de rendimiento): Indicador seleccionado de fuentes verificables como
referencia para valorar la eficiencia en la gestion de un portafolio de inversidon de un fondo de inversion (en lo
adelante, “Portafolio de Inversién”). Estos indicadores deberan tener relaciéon con la politica de inversion del respectivo
fondo de inversién y encontrarse detallados en su Reglamento Interno.

« Calificadora de Riesgo: Entidad que tiene por objeto la calificacion o rating de las sociedades y valores en funcion
de su riesgo evaluando su solvencia, posibilidad de hacer frente a los compromisos de pago derivados de la emision
de los valores, asi como otras variables que puedan incidir en la calificacion y que deberan estar inscritas en el
Registro del Mercado de Valores. La calificacion es utilizada como indicador de la calidad de la inversién y facilita a
los agentes la diversificacion del portafolio entre rendimiento y término.

» Calificacion de riesgo de grado de inversion: Es una de las siguientes categorias de calificacion de riesgo: (i)
capacidad de pago muy fuerte: Moody’s Aaa y AAA para S&P y Fitch, (ii) capacidad de pago fuerte: Moody’s Aa y AA
de S&P y Fitch, (iii) capacidad de pago buena: A para todas las agencias, y (iv) capacidad de pago adecuada: Baa para
Moody’s y BBB para S&P y Fitch, o sus calificaciones equivalentes respectivamente segin la Calificadora de Riesgos
que la emite.

e Certificado de Suscripciéon o Rescates de Cuotas de participacion: Comprobante o recibo no transable que acredita
la suscripcion o el rescate de cuotas segiin corresponda, realizado por un aportante de un fondo de inversion abierto.

= Comisiones: Porcentaje o monto fijo que percibe la Sociedad Administradora o el fondo de inversién de conformidad
a lo previsto en el presente Reglamento Interno y lo dispuesto por el Reglamento de Sociedades Administradoras y
los Fondos de Inversién (R-CNMV-2019-28MV).

e« Comision por Administracion: Porcentaje o monto fijo que cobra la Sociedad Administradora con cargo al fondo de
inversion, por su labor de administracion vy los servicios financieros que provee a los Fondos de Inversion.

» Comision por Exito o Desempefo: Remuneracion de la Sociedad Administradora en funcién del servicio financiero
provisto, aplicada como un porcentaje sobre el excedente en caso de que la tasa de rendimiento efectiva del fondo
de inversion supere el Benchmark o indicador comparativo de rendimiento establecido, en los términos v periodicidad
determinados en su reglamento interno.

o Comision por Rescate Anticipado: Porcentaje de cobro realizado por la Sociedad Administradora sobre un
determinado rescate de cuotas de participacion de un fondo de inversion abierto, en caso de que dicho rescate sea
solicitado y realizado antes del plazo minimo de permanencia determinado en el reglamento interno.
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Contrato marco de suscripcion-de cuotas de-participacion: Contrato de adhesién que rige las relaciones entre la
Sociedad Administradora y los aportantes de los Fondos de Inversion abiertos administrados y que contiene la
totalidad de los términos generales de contratacion al cual se anexara el Formulario de Suscripcién de cuotas de
participacion por cada fondo.

Cuotas de participacion: Cada una de las partes alicuotas, de igual valor y caracteristicas, en las que se divide el
patrimonio de un fondo de inversién, que expresa los aportes realizados por un aportante y que otorga a este Gltimo
los derechos sobre el patrimonio del mismo.

Dia(s) habil(es): Se entienden por dias habiles los dias de lunes a viernes, excluyendo los sabados, domingos y dias
feriados en Repiiblica Dominicana.

Diversificacion del Riesgo: Estrategia que pretende evitar la concentracion de activos y disminuir el riesgo total de
una inversion, a través de la adquisicion de diversos bienes y/o valores que tengan variados comportamientos y
riesgos.

Duracion: Es el promedio ponderado del vencimiento de los instrumentos de renta fija que conforman el portafolio
de inversién del fondo, determinada a través de la media ponderada de los distintos vencimientos de los flujos de
caja asociados con un instrumento de renta fija, ponderados por el valor actual de cada uno de los flujos con relacién
a la suma de los valores actuales de todos los flujos.

Equivalente de Efectivo: Inversiones a corto plazo de gran liquidez y facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, estando a un riesgo poco significativo de cambios de su valor de conformidad con lo
establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fase pre-operativa: Periodo definido en el reglamento interno del fondo, necesario para colocar el niimero de cuotas
de participacion que permitan contar con el activo administrado minimo necesario para dar cumplimiento a su
objetivo y politica de inversidn, el cual no sera mayor a doscientos setenta (270) dias calendario contados desde la
fecha de Registro del fondo.

Fase operativa: fase que prosigue a la fase pre-operativa y en la cual el Fondo debe estar completamente adecuado
a lo establecido en la politica de inversion y demas disposiciones establecidas en el presente Reglamento Interno.

Folleto Informativo resumido: Documento con la informacidén méas relevante sobre las caracteristicas de los Fondos
de Inversion, proporcionado a los inversionistas potenciales y a los aportantes de los fondos.

Fondo de Inversion o Fondo: Es un esquema de inversion colectiva mediante un patrimonio auténomo que se
constituye con el aporte de sumas de dinero de personas fisicas o juridicas, denominadas aportantes, para su
inversion, por cuenta y riesgo de los mismos, en bienes inmuebles, valores o cualquier derecho de contenido
econdmico, dependiendo de la naturaleza del fondo, y cuyos rendimientos se establecen en funcion de los resultados
del mismo.

Fondo Mutuo o Fondo de Inversion Abierto: Es aquel fondo de inversion que admite la incorporacion y el retiro de
aportantes conforme las reglas establecidas en el reglamento interno, por lo que el monto del patrimonio y el nimero
de las cuotas emitidas es variable, continua e ilimitada. Su plazo de duracidon es indefinido y las cuotas de
participacion colocadas entre el publico no son negociables ni transables, ya que son redimibles directamente por el
mismo fondo que los emite, a través de la sociedad administradora que los gestiona, excepto en los casos que se
establezcan mediante reglamento.

Formulario de suscripcion de cuotas de participacion: Documento suscrito por el aportante a través de cualquier
medio verificable en el cual constard su aceptacion de las condiciones establecidas en el reglamento interno vy el
Folleto informativo resumido, asi como cualquier otra documentacion relativa al fondo de inversion abierto.

Informacion Privilegiada: Es la informacion referida a uno o varios participantes del mercado, a sus negocios, a sus
valores de oferta pulblica o al mercado que pudiera afectar su posicion juridica, econémica o financiera, cuando no
sea de dominio publico.
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Liquidez: Comprende el efectivo, los depdsitos bancarios a la vista y los equivalentes de efectivo, estos ultimos son
inversiones a corto plazo de gran Liquidez y facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
a un riesgo poco significativo de cambios de su valor de conformidad con lo establecido en las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

Mercado de Valores: Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores organizado en mecanismos
centralizados de negociacion y en el Mercado OTC, para permitir el proceso de emision, colocacién y negociacion de
valores de oferta publica inscritos en el Registro del Mercado de Valores, bajo la supervision de la Superintendencia
del Mercado de Valores.

Mecanismo Centralizado de Negociacion: Son sistemas multilaterales y transaccionales, que, mediante un conjunto
determinado de reglas de admision, cotizacidn, actuacion, transparencia y convergencia de participantes, relinan o
interconecten simultdneamente a varios compradores y vendedores, con el objeto de negociar valores de oferta
pUblica y divulgar informacion al mercado sobre dichas operaciones.

Mercado OTC: Es el mercado que se desarrolla fuera de los mecanismos centralizados de negociacion con valores de
oferta pablica de acuerdo con lo establecido en la Ley 249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores
de la Replblica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000.

Oferta Publica: Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier persona al pablico en general o a
sectores o grupos especificos de éste, a través de cualquier medio de comunicacion o difusion, para que suscriban,
adquieran, enajenen o negocien individualmente un nimero indeterminado de valores.

Pacto de Permanencia: Periodo de tiempo por el cual los aportantes se comprometen a no rescatar cuotas de
participacion del fondo. En caso de incumplir dicho compromiso el aportante asumiria el pago de una comision por
rescate anticipado.

Partes Vinculadas: Son aquellas personas fisicas o juridicas sefaladas en el articulo 252 de Ley 249-17, del 19 de
diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la Replblica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del
8 de mayo de 2000, y los supuestos previstos en el Reglamento de Gobierno Corporativo vigente.

Portafolio de Inversion: Conjunto de valores, bienes y deméas activos permitidos por la Ley que Regula el Mercado
de Valores y el Reglamento, adquiridos con los recursos de los Fondos de Inversion.

Promotor de Inversion: Es la persona fisica o juridica que cumple la funcién principal de orientar a potenciales
aportantes para la adquisicion de cuotas de los fondos de inversion abiertos.

Reglamento Interno del Fondo: Norma interna elaborada por la Sociedad Administradora para establecer las
caracteristicas y reglas de administracién de cada fondo de inversion.

Rescate de Cuotas de participacion: Operacion mediante la cual el aportante hace liguidas sus cuotas de un fondo
abierto, a través de la redencion de cuotas que ejecuta la Sociedad Administradora.

Rescates Parciales: Son aquellos en los que el monto a rescatar, mas los impuestos a los que haya lugar, permiten
mantener el saldo minimo de permanencia indicado en la seccion 4.6 “Monto minimo de permanencia” del presente
Reglamento en la cuenta a afectar. En caso de que la solicitud exceda el minimo de permanencia, el aportante debera
solicitar un rescate total.

Rescates Totales: Son aquellos en los que se solicita el total del saldo de la cuenta a afectar. En este tipo de rescates,
el monto a pagar al aportante sera el resultante del saldo total menos las retenciones de los impuestos y gastos a
cargo del aportante, incluyendo penalidad por rescate anticipado, si aplica.

Rescates Programados: Solicitud de los aportantes para ejercer su derecho de rescate en una fecha futura
determinada distinta de |la fecha de presentacion de la solicitud de rescate.

Rescates No Programados: Es aquel rescate de cuotas de un fondo abierto, que la Sociedad Administradora hace
liguida en el momento en el que el aportante lo solicita, conforme a este Reglamento Interno y la politica de rescates.
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e Riesgo: Es la vulnerabilidad ante un potencial resultado desfavorable en una inversién. Cuanto mayor es la
vulnerabilidad mayor es el riesgo.

e Suscripcion de Cuotas de participacion: Operacién mediante la cual se adquieren cuotas de participacion de un
Fondo de inversién abierto, por medio de aportes de dinero a través de las cuentas bancarias abiertas a nombre de
cada fondo.

e Valoracion de la cartera: proceso al final del dia de valoracidon del precio de cada activo del portafolio de inversiones
de cada fondo. La valuacion de la cartera esta sujeta a la normatividad de valoracion emitida por la Superintendencia
del Mercado de Valores.

« Valores de renta fija: Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del emisor, cuyo rendimiento no

depende de sus resultados financieros, por lo que le representan una obligacion de restituir el capital invertido mas
un rendimiento predeterminado, en los términos y condiciones senalados en el respectivo valor.

4 CARACTERISTICAS DEL FONDO DE INVERSION

4.1 Datos generales del Fondo de Inversion

4.1.1 Denomlnacién | Fondo de Inversion Abierto Renta Valores

| S —

4.1.2 Resolucion de Autorizacion R-CNV-2015-29-FI

4.1.3 Nuamero del Registro del Mercado de Valores SIVFIA-011

1-31-37224-4

4.1.4 Numero de RNC

4.2 Valor Nominal de la Cuota RD$10,000.00

4.3 Monto Minimo de Suscripcién Inicial RD$1,000.00
4.4 Monto Minimo de Aporte Adicional RD$1,000.00
4.5 Monto Minimo de Solicitud de Rescates —RDM ,000.00
| 4.6 Monto Minimo de Permanencia RD$1,000.00
4.7 Plazo Minimo de Permanenci; | T;imEStfal
4.8 Moneda de Denominacion de las Cuotas P Pesos Dominicanos (RDS).
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4.9 Tipo y Objeto del Fondo

El Fondo de Inversién Abierto Renta Valores es un Fondo de Inversion abierto que constituye un patrimonio independiente
al de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Universal, S.A. y al de los demas fondos que esta administra o
pueda administrar. Tiene por objeto buscar aumentar la rentabilidad del capital de los aportantes.

El Fondo invertira predominantemente en valores de oferta publica de renta fija del Mercado de Valores y en Depdsitos
en entidades de intermediacion financieras nacionales reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos, en pesos dominicanos o en ddlares estadounidenses. Estas entidades deberan poseer una
calificacién de riesgo grado de inversion. También en Fondos de Inversion, valores titularizados y en fideicomisos de
oferta plblica, en pesos dominicanos o en délares estadounidenses.

4.10 Clase de Inversionista al que se dirige el Fondo

Sin excepcion, las cuotas del Fondo de Inversion Abierto Renta Valores podran ser adquiridas por cualquier tipo o clase
de persona o vehiculo especial que tenga interés y facultad legal para hacerlo, sin excepcién alguna, incluyendo las
personas fisicas (personas naturales) y/o personas juridicas (personas morales), de naturaleza publicas o privadas,
nacionales y/o extranjeros, sin perjuicio de que sean adquiridas directamente o mediante apoderados, por tanto las
cuotas seran ofertadas al piblico en general.

En ocasiéon de lo establecido en el parrafo anterior, de forma enunciativa y no limitativa, se reconoce que las cuotas
podrian ser adquiridas por: individuos, asociaciones sin fines de lucro, empresas individuales de responsabilidad limitada,
sociedades comerciales de cualquier tipo y cualquier sector, incluyendo a entidades de intermediacion financiera,
intermediarios de valores para si y para terceros, compafias de seguros, administradoras de Fondos de Inversién para si
y por los Fondos de Inversién que gestionen, Administradoras de Fondos de Pensiones para si y para los Fondos de
Pensiones que gestionen, quienes funjan como fiduciarios para si y para los fideicomisos que gestionen, administradoras
de riesgos de salud y riesgos laborales, sin perjuicio de cualquier persona o cualquier vehiculo especial, nacional o
extranjero con la facultad legal o que pueda adquirirla en el futuro, sin perjuicio de las autorizaciones que correspondan
para aquellos que pertenezcan a sectores regulados.

4.11 Perfil de Riesgo del Fondo de Inversion
Nivel de Riesgo del Fondo - Nivel 2: Riesgo Medio Bajo
Una lista enunciativa mas no limitativa de los riesgos que un inversionista asumira al invertir en este Fondo son:

a) Riesgo Legal: Las leyes y regulaciones que gobiernan las actividades econdmicas, en especial las inversiones
en valores pueden estar sujetas a modificaciones que causen un efecto de mercado que podria afectar al
Fondo en el desempefio regular de sus actividades, en el valor de sus activos y/o en el valor de sus cuotas en
el mercado. De igual forma, podrian existir reformas que modifiquen parcial o totalmente el régimen tributario
aplicable a los Fondos de Inversion, situaciéon que podria afectar directamente al aportante. De otra parte,
pudiesen presentarse situaciones de procesos legales y otras contingencias de caracter legal que afecten el
desarrollo de las operaciones del Fondo o de la Sociedad Administradora.

b) Riesgo Tributario: Modificacién de las condiciones fiscales o tributarias que rigen a los Fondos de Inversion
y/0 a los aportantes de un fondo, que ocasionen que el resultado final de su inversion se vea afectado por un
mayor o menor valor de impuestos.

¢) Riesgo de Mercado: Es la volatilidad que puede presentar el precio de un activo financiero en un portafolio
por elementos externos que inciden en su valoracion. Este puede generar de manera temporal o prolongada
pérdidas o disminucion de la rentabilidad del fondo.

d) Riesgo de Tasa de Interés: La probabilidad de que los rendimientos de las nuevas inversiones, producto de
la cancelacion de inversiones, sean menores como consecuencia de la variacion de las tasas de interés de
mercado, lo que produciria una disminucion de la rentabilidad del fondo.
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Riesgo de Precio: Los aumentoes-o-disminuciones-en-la tasa de interés del mercado afectan directamente el
valor de los instrumentos financieros en los cuales estard invirtiendo el Fondo, en consecuencia, estas
variaciones podrian afectar la rentabilidad del Fondo, dependiendo de los precios de compra de dichos
instrumentos y en efecto podra afectar el retorno para los aportantes.

Riesgo de Tipo de Cambio: Aquel que corresponde a la variacién de la relacion de intercambio entre la
moneda local, Pesos Dominicanos (RD), y el Délar Estadounidense (USD) y que puede afectar la valorizacion
de las cuotas del Fondo, en razdn a los activos del portafolio que se encuentren constituidos en Délares
estadounidenses (USD). Para inversiones constituidas en Dolar estadounidense (USD), una disminucién en los
términos de intercambio RD/USD puede representar automaticamente una pérdida de su valor en igual
proporcion al sufrido por el término de intercambio de las monedas.

Riesgo de situaciones politicas, sociales y econdmicas (Riesgo Pais): Cambios en la situacién social,
politica y/o econdmica del pais podrian afectar negativamente el valor de los instrumentos financieros en los
que el Fondo esta invirtiendo vy, por lo tanto, el valor de las cuotas emitidas. Asimismo, puede limitar la
capacidad de la Sociedad Administradora de ejecutar las estrategias de inversion propuestas e imposibilitar
el logro de los objetivos de inversion.

Riesgo por limitacion en la disponibilidad de activos: Dado el tamaro y el estado de desarrollo del Mercado
de Valores en la Republica Dominicana, aunque la intencién de la Sociedad Administradora sea distribuir los
activos del Fondo en diversos instrumentos y emisores para evitar concentracién y buscar la mejor
rentabilidad, no existe garantia de que en todo momento la Sociedad Administradora encontrara
oportunidades para ejecutar su estrategia de diversificaciéon y/o de reinversion de los flujos recibidos,
existiendo la posibilidad de concentracidon y/o de menores rendimientos que los esperados.

Riesgo de Liquidez: Carencia de recursos liquidos (efectivo) para cumplir una obligaciéon contraida por el
Fondo con una contraparte o con un aportante pudiendo ocasionar una reducciéon de la rentabilidad del Fondo
por la necesidad de venta de inversiones a un menor precio para conseguir liquidez o una financiacion
temporal de maximo cuarenta y ocho (48) horas a una tasa que debe ser acorde con las condiciones ofrecidas
por el mercado bancario, que en todo caso no debe ser superior a dos veces la Gltima tasa activa promedio
ponderado publicada por el Banco Central.

Riesgo Crediticio: Los instrumentos financieros en los cuales invertira el Fondo implican que este asume el
riesgo crediticio (posibilidad de no pago por parte del emisor o deudor) de los intereses generados y/o del
valor de capital que representa el instrumento. Para un fondo de inversion como para cualquier otro
inversionista, la materializacion de este riesgo implica una pérdida de capital.

Riesgo de Contraparte: Posibilidad de que una contraparte incumpla su obligacién adquirida con el Fondo
ocasionandole a éste pérdidas o una disminucién de su rentabilidad.

Riesgo Operacional: Es la posibilidad de que se materialice un evento de riesgo atribuible a la gestion y
administracién del procesamiento, publicacién o transformacion de las instrucciones impartidas por clientes,
areas financieras, areas comerciales, entre otras.

Riesgo Sanitario: Es la probabilidad de ocurrencia de un evento exégeno adverso, conocido o potencial, que
ponga en peligro la salud y la vida humana.

Riesgo de Pandemia: Posibilidad de ocurrencia de propagacion de una enfermedad y que la misma se
extienda a muchos paises y continentes, superando el niimero de casos esperados y persistente en el tiempo;
ademas de atacar a casi todos los individuos de una localidad o region.

De acuerdo con las politicas de inversion, al menos un 60% de las inversiones del Fondo se concentraran en un portafolio
de instrumentos de renta fija con una duracién considerada de mediano plazo y exposiciones a riesgo de crédito y
liguidez baja.

El valor de cuota del Fondo vy la rentabilidad calculada en base a dicho valor puede presentar volatilidad debido a los
factores de riesgos sefnalados en el punto precedente, pero de manera destacada por las exposiciones tomadas ante los
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riesgos de crédito y mercado. En un contexto macroeconomico ordinario es de esperarse que la volatilidad de la cuota
sea baja por el efecto en el precio de las inversiones de renta fija y otros a mantener en portafolio, como consecuencia
de las variaciones en las tasas de intereses del mercado. Se entiende que un nivel esperado tolerable de riesgo para este
Fondo corresponde a una volatilidad en el rendimiento a 90 dias inferior a dos por ciento (2%). Lo anterior implica que
bajo condiciones extremadamente adversas en que los instrumentos en los que invierta el fondo pierdan valor, pueden
representar pérdidas de capital para el aportante. Este nivel esperado de volatilidad no representa para ninglin caso un
tope de volatilidad o potencial pérdida, una promesa o garantia de desempenfio, sino que es llanamente la declaracion del
proposito de los administradores.

Cabe destacar, que los eventos ocasionados por la pandemia del COVID19, solo afectaron al Fondo desde un punto de
vista operativo, de cara a las restricciones impuestas por las autoridades de salud con fines de prevenir el contagio. Por
otra parte, se destaca el incremento del ahorro personal y a nivel de las empresas como producto de la suspension de la
gran mayoria de actividades econémicas a partir de las medidas de confinamiento. Esto quedo evidenciado en el aumento
de aportantes con vocacion de invertir a plazo. Para reflejar el nivel de volatilidad del fondo, presentamos en el primer
grafico el rango (diferencia entre rendimiento maximo y minimo) del rendimiento acumulado a 90 dias alcanzado por el
fondo durante cada mes presentado.

Rendimiento acumulado 90 dias vs
Rango Maximo/Minimo Rend. 90 dias
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4.12 Benchmark o Indicador Comparativo de Rendimiento del Fondo

El rendimiento del Fondo tiene como indicador de comparacién el valor de la Tasa de Interés Pasiva Promedio en Pesos
Dominicanos de los “Certificados Financieros y/o Depdsitos a Plazos” de la Banca Multiple, para el periodo de 61-90 dias
(TIPP61-90) y que es publicada como definitiva en la pagina web principal del Banco Central como parte de las estadisticas
del Sector Monetario y Financiero (https://www.bancentral.gov.do/a/d/2536-sector-monetario-y-financiero) en su reporte
titulado “Tasas de Interés Pasivas Promedio en Pesos Dominicanos de los Bancos Mlltiples”.

Tasas de Interés Pasiva Promedio en Pesos Dominicanos
de los "Certificados Financieros y/o Depdsitos a Plazos™ de la
Banca Muiltiple. 61 a 90 dias Vs Rendimiento del Fondo
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Tal y como observamos en la grafica de arriba, la Tasa de Interés Pasiva Promedio en pesos dominicanos de 61 a 90 dias
ha mostrado estable, entorno al 9.5% en los Gltimos 12 meses, en linea con la politica monetaria implementadas por las
autoridades, con el objetivo de frenar las presiones inflacionarias, proveniente de la coyuntura ocasionada por la
pandemia del COVID-19.

La comparacion de la rentabilidad del Fondo frente al Benchmark sera realizada mensualmente. Pasada la fecha de cierre
de cada mes, siendo esta el lltimo dia calendario del mes y en caso de que el Banco Central no publicase durante los
primeros quince (15) dias calendarios del mes siguiente el reporte sefialado, la Sociedad Administradora podra tomar
como referencia la Tasa de Interés Pasiva Promedio en Pesos Dominicanos de los de los “Certificados Financieros y/o
Depésitos a Plazos” de la Banca Multiple, para el periodo 61-90 dias (TIPP 61-90) y que es publicada como definitiva en
la pagina web principal del Banco Central como parte de las estadisticas del Sector Monetario y Financiero
(https://www.bancentral.gov.do/a/d/2536-sector-monetario-y-financiero) en su reporte titulado “Tasas de Interés Pasivas
Promedio en Pesos Dominicanos de los Bancos Multiples”, para el mes inmediatamente anterior en su version definitiva.
Si la situacion continda por mas de 1 mes la Sociedad Administradora realizara un sondeo de tasas de certificados de
depésitos de 61-90 dias, consultando al menos 3 entidades de intermediacion financiera del sistema financiero reguladas
por la Ley Monetaria y Financiera local via correo electrénico, obteniendo un promedio simple de las tasas recibidas. En
caso de utilizarse esta metodologia la Sociedad Administradora debera remitir a la Superintendencia del Mercado de
Valores como hecho relevante, adjuntando como evidencia el sondeo realizado.

Para los casos en que se descontinle o persista la no publicacién de la tasa del Benchmark, la SAFI debera proponer un
Benchmark adecuado, a ser aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores previo a su implementacion. Para
realizar cualquier modificacion al indicador de Rendimiento Comparativo (Benchmark) se debe presentar a la
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Superintendencia del Mercado de Valores la solicitud sustentada y justificada técnicamente para que dicha autoridad
emita su autorizacion previa. Luego de su aprobacion, el nuevo Benchmark sera informado a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a los aportantes como Hecho Relevante y constituira una modificacion al presente Reglamento
Interno.

Para fines de comparacion de la rentabilidad mensual del fondo vs el Benchmark se utilizara la base de calculo siguiente:

VCuotaZ + RCobrados
VCuotal

Tasa de Rendimiento = ( ) actual/actual _ q

Donde:

VCuota2: Es el Valor de Cuota del Fondo vigente al cierre de operaciones del Gltimo dia del plazo correspondiente al
calculo del rendimiento.

VCuotal: Es el Valor de Cuota del Fondo vigente al dia de inicio de operaciones del plazo correspondiente al calculo del
rendimiento.

RCobrados: Dividendos efectivamente cobrados por el aportante por cuota durante el plazo correspondiente. Para el
caso de fondos que no distribuyan dividendos, este monto sera igual a cero (0).

Actual/Actual: cantidad de dias del ano correspondiente entre la cantidad de dias calendarios transcurridos durante el
plazo correspondiente.

A modo de ejemplo ilustrativo, presentaremos el calculo del rendimiento del fondo para distintos casos en funcion de los
dias calendario de cada mes, destacando que el ejemplo utiliza valores teoricos:

Dias Rendimiento Mes EXcRORY
VCuota2 Rcobrados /3 ; Benchmark Sobre
Calendario /1
Benchmark
31-Dic-19 13,523.65
31-Ene-20 13,523.65 13,594.69 - 3. 6.3812% 6.8732% -0.4920%
29-Feb-20 13,594.69 13,698.36 - 29 10.0623% 6.2132% 3.8491%
31-Mar-20 13,698.36 13,770.86 - 31 6.4306% 5.1760% 1.2546%
30-Abr-20 13,770.86 13,864.51 — 30 8.6199% 5.8244% 2.7955%

/1 Se considera Base de cdlculo en dias calendario: de 365 dias, y 366 dias en caso de afio bisiesto.
/2 La Comision por Desempefio es del 20% sobre el excedente de rendimiento sobre el Benchmark.
/3 Este fondo no distribuye dividendos.

Es preciso senalar que el riesgo y rendimiento de los activos que forman parte de la cartera del Fondo, no

necesariamente corresponden exactamente al riesgo y rendimiento de los activos representados por el indicador
comparativo de rendimientos (“Benchmark”).

4.13 Marco Legal aplicable

i El marco legal directo aplicable a la oferta publica de las Cuotas de Participacion del Fondo y su posterior
administracion son: Ley del Mercado de Valores 249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores
de la Replblica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000, los reglamentos
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