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REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO DE INVERSION CERRADO DE DESARROLLO EDUCATIVO EN LA
REPUBLICA DOMINICANA |

El Fondo de Inversién Cerrado de Desarrollo Educativo en la Repiblica Dominicana |, inscrito en el Registro del
Mercado de Valores (en adelante, “RMV”) con el nimero SIVFIC-093 conforme a la Primera Resolucion de la
Superintendencia del Mercado de Valores de fecha once (11) de julio del afo 2025, nimero R-SIMV-2025-18-Fl y en
el Registro Nacional de Contribuyente (RNC) con el nimero 1-33-50399-9 (en adelante, “Fondo” o “Fondo de
Inversién Cerrado de Desarrollo”) es un patrimonio auténomo, independiente del patrimonio de la sociedad
Administradora de Fondos de Inversion Universal, S.A. (en adelante, “AFl Universal”).

El Objeto del Fondo es la generacién de ingresos y valor a largo plazo mediante la inversion de un minimo de sesenta
por ciento (60%) y hasta un méaximo del cien por ciento (100%) del portafolio de inversion en valores representativos
de capital y valores representativos de deuda no inscritos en el Registro del Mercado de Valores, de entidades objeto
de inversion y fideicomisos, domiciliados en la Repiablica Dominicana, con la finalidad de crear un alto impacto en

la mejora del Sistema Educativo Dominicano.

Adicionalmente, como parte de su politica de inversion, el Fondo podra invertir un minimo de cero por ciento (0%)
y hasta un maximo del cuarenta por ciento (40%) del portafolio de inversion en valores de renta fija y renta variable
de oferta pablica, activos inmobiliarios y opciones de compra sobre inmuebles ubicados en el territorio nacional,
proyectos inmobiliarios, cuotas de participacion en fondos de inversidn abiertos y cerrados y depésitos en entidades
nacionales reguladas por la Ley Monetaria y Financiera.

Administradora ! HFI Administradora de Fondos de Inversion
del Fondo de Inversion L Universal, S.A. (AFl Universal), Inscrita
Carrads de Desarrollo: ) LUNIVERSAL. en el RMV con el Nam. SIVAF-009, RNC:

1-30-96368-1

Este documento contiene la informacion basica sobre las caracteristicas del Fondo de Inversion Cerrado de
Desarrollo y de AFl Universal que el inversionista debe conocer antes de decidir por la adquisicion de Cuotas
de Participacion, siendo su responsabilidad cualquier decision que tome. AFl Universal no ofrece pagar
intereses, ni garantiza una tasa fija de rendimiento sobre la inversion en las Cuotas de Participacion del Fondo
de Inversion Cerrado de Desarrollo. La rentabilidad del Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo es variable,
por ello, no es posible asegurar que el inversionista o Aportante obtendra en el futuro una rentabilidad
determinada o que el valor de Cuota de Participacion alcanzara un valor predeterminado. La autorizacion de
la Superintendencia del Mercado de Valores y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de los
fondos de inversion inscritos en el Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de las cuotas de
participacion que se emitan con cargo a los mismos, ni garantia sobre las bondades de dichos valores. El
inversionista debe de leer las advertencias relativas al Fondo de Inversiéon Cerrado de Desarrollo descritas en
la pagina siguiente.

Resaltamos que este Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo tiene posibilidad de tener una alta
concentracion en activos de un mismo Grupo Econémico.

Firmado en fecha veintiséis (26) de mayo del afio 2026, el cual modifica el Reglamento Interno de fecha diecisiete
(17) de marzo del afio 2026. Los responsables del contenido del presente Reglamento Interno, asi como del Folleto
Informativo Resumido y toda la documentacién que se presentard a la Superintendenci Mercado de Valores de
la Republica Dominicana durante la vigencia de las cuotas son:
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Advertencia para el Inversionista

Las inversiones que se efectien con recursos del Fondo de Inversién Cerrado de Desarrollo se
realizan por cuentay riesgo de los inversionistas. AFl Universal se encarga de la gestién profesional

ge los recursos del Fondo, de acuerdo con las politicas de inversién establecidas en el presente
ocumento.

AFI Universal y las personas firmantes, respecto al ambito de su competencia profesional o
funcional, son responsables frente a los Aportantes por las inexactitudes y omisiones en el contenido
del ?resente documento. La incorporacion del Aportante al Fondo de Inversién Cerrado de Desarrollo
implica su plena aceptacion y sometimiento a este Reglamento Interno y demas reglas que regulen
su funcionamiento.

AFl Universal se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley nim. 249-17, del 19 de diciembre de
2017, del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No. 19-00
del 8 de mayo de 2000 y de los reglamentos y resoluciones dictadas por el Consejo Nacional de
Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana, en lo
relativo al ejercicio de sus actividades o servicios. Asimismo, seran de aplicaciéon supletoria en los
asuntos no previstos especificamente en las anteriores normas, las disposiciones generales del
derecho administrativo, la legislacion societaria, comercial, monetaria y financiera, el derecho
comun y los usos mercantiles, conforme aplique a cada caso.

En ese sentido, cabe sefialar que el cumplimiento regulatorio y normativo de la informacion
plasmada en la documentacién correspondiente a la oferta piblica Fondo de Inversion Cerrado de
Desarrollo Educativo en la Repiiblica Dominicana I es de entera responsabilidad de AFI Universal.
Por tanto, en caso de contradiccion entre el contenido del presente documento y la normativa vigente
al momento, prevaleceran las disposiciones normativas y el marco juridico aplicable, hecho que
conllevara a la modificacion automatica del presente documento, debiendo AFI Universal tomar de
manera oportuna todas las medidas de forma y fondo necesarias para realizar los ajustes que
correspondan.

El Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo Educativo en la Repiublica Dominicana | no tiene
relacion ni responsabilidad comparativa con ninguna entidad del grupo financiero o econémico
Grupo Universal o cualquier otra entidad vinculada a AFl Universal, debido a que es un patrimonio
autonomo e independiente.

AFI Universal podra utilizar la denominacién complementaria “Fondo AVE” exclusivamente como
recurso de comunicacién y posicionamiento institucional. En todo momento, dicha denominacion
debera emplearse de manera conjunta con la denominacion oficial completa del Fondo: “Fondo de
Inversion Cerrado de Desarrollo Educativo en la Republica Dominicana I”.

Se le advierte al inversionista de los riesgos que implica el invertir en las cuotas de
participacion del Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo Educativo en la Republica
Dominicana I, por el tipo de inversiones en que participara el Fondo. No obstante, los
Inversionistas deben leer cuidadosamente este Reglamento Interno y el Folleto Informativo
Resumido para asi analizar detenidamente los riesgos asociados a la inversion en las Cuotas
de Participacion y requerir, en cada caso por su propia cuenta, cargo y riesgo, el
correspondiente asesoramiento por parte de consultores idoneos en las respectivas materias.

Se le advierte al Inversionista de que el Fondo podra invertir hasta 50% de su Portafolio de
Inversion en un mismo grupo economico, lo cual expone al Inversionista a posibles pérdidas
provenientes del desempefio de dicho grupo econémico que pudieran no ser mitigadas con la
rentabilidad de los demas activos del Fondo, dado el peso del grupo econémico en el Portafolio
de Inversion del Fondo.
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Glosario de Términos

En este documento, los términos que aparezcan tendran el significado que se le atribuye
a continuacion:

Acciones Comunes: Las acciones comunes representan una participacion accionaria en
la Entidad Objeto de Inversion. Las acciones comunes son la forma principal de
participacion en el capital corporativo de una empresa. Se llama "comin" para
distinguirla de las acciones preferidas.

Acciones Preferidas: Las acciones preferidas representan una exigibilidad superior en
los activos de la empresa que las acciones comunes después de pagar todas las
obligaciones y deudas con rango superior como préstamos a corto y largo plazo y la
deuda subordinada. En caso de liquidacion de la Entidad Objeto de Inversion, las
acciones preferidas mantienen prioridad ante las acciones comunes. Igualmente, los
dividendos de las acciones preferidas tienen prioridad sobre los dividendos de las
acciones comunes. Las acciones preferidas pagan un dividendo prefijado (fijo o
variable), pero normalmente no tienen derecho a voto; excepto que se acuerde entre los
accionistas. Las acciones preferidas pueden tener condiciones de convertibilidad a
acciones comunes bajo ciertas condiciones y ante eventos determinados.

Activo: se refiere al importe total de los valores, recursos, bienes, créditos y derechos
gue un fondo de inversion tiene a su favor.

Activos Inmobiliarios: se refiere a bienes inmuebles, concesiones administrativas sobre
bienes inmuebles y los derechos de usufructo sobre bienes inmuebles.

Administrador del Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo Educativo en la
Repiblica Dominicana I: es el ejecutivo de AFI Universal, facultado por ésta para llevar
a cabo las actividades de inversion en el Marco de la Ley del Mercado de Valores, por el
Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversién R-CNMV-2019-28-
MV, modificado por la Segunda Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores
(CNMV), R-CNMV-2021-16MV de fecha 16 de julio de 2021, asi como las demas normas
aplicables, aprobadas por el CNMV y por la Superintendencia del Mercado de Valores
que le sean aplicables, asi como el Reglamento Interno, y el Folleto Informativo Resumido
del Fondo de Inversién Cerrado de Desarrollo y demas normativas de AFl Universal.

Administracion de fondos de inversion: es el servicio financiero provisto por las
sociedades administradoras, consistente en la inversion profesional y diversificada de
los recursos de terceras personas, denominadas aportantes, en valores y otros activos
autorizados por la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de SAFI y el presente
Reglamento Interno.
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Anotacion en Cuenta: es el asiento registral de naturaleza contable que constituye en
si mismo la representacion inmaterial de las Cuotas de Participacion y otorga la
propiedad del mismo al titular que figure inscrito en el Depésito Centralizado de Valores.

Aportante(s): es el Inversionista del Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo y
propietario de las Cuotas de Participacion representativas de sus aportes al mismo.

Asamblea General de Aportantes: es la asamblea integrada por los Aportantes con el
quoérum y en las condiciones previstas en el Folleto Informativo Resumido y en el
Reglamento Interno del Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo, cuyas atribuciones y
funcionamiento se regiran por las normas legales aplicables.

Aviso de Colocacion Primaria: mecanismo utilizado para dar a conocer la oferta de
Cuotas de Participacion en el Mercado Primario a disposicion del publico a que se destina
la misma.

Benchmark (Indicador comparativo de rendimiento): es el indicador seleccionado de
fuentes verificables como referencia para valorar la eficiencia en la gestion de un
portafolio de un fondo de inversion. Este indicador guarda relacién con la politica de
inversion de este Fondo y se encuentra detallado en el presente Reglamento Interno.

Bienes Inmuebles: son aquellos activos que tienen una ubicacién fija en el espacio, que
no pueden ser desplazados, o de hacerlo se produciria un detrimento en su naturaleza.

Bolsas de Valores: son mecanismos centralizados de negociaciébn que tienen por
objetivo prestar todos los servicios necesarios para la realizacién eficaz de transacciones
con valores de manera continua y ordenada, asi como efectuar actividades y servicios
conexos que sean necesarios para el adecuado desarrollo del mercado de valores, previa
aprobacion de la SIMV. Cuando en el presente documento se haga mencién de Bolsa de
Valores se entendera como la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD).

Calificacion de Riesgo: es la opinidn técnica y especializada que emiten las sociedades
calificadoras de riesgo debidamente acreditadas para ello.

Calificadora de Riesgo: es la entidad que tiene como objeto realizar calificaciones de
riesgo de sociedades y valores, y debera obtener la autorizacion de inscripcion en el RMV
por parte de la SIMV.

CNMV: se refiere al Consejo Nacional del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana.

Colocacion: es el proceso de suscripcion de las Cuotas de Participacion de los fondos
inversion cerrados en el Mercado Primario de Valores.

Colocacion a Mejores Esfuerzos: es el proceso de colocacién mediante el cual el agente
de colocacion se compromete con el oferente de valores a prestarle su mediacion para
procurar la colocacion primaria total o parcial de los mismos, pero sin garantizarla.
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Comision por Administracion: es el porcentaje o monto fijo que cobra AFI Universal
con cargo al Fondo de Inversion por su labor de administracién y los servicios financieros
que provee al Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo, conforme se dispone en la
seccion 2.8 del presente Reglamento Interno.

Comision por Desempeiio: es la remuneracién que cobra AFI Universal en funcion del
servicio financiero provisto, aplicada como un porcentaje sobre el excedente en caso de
que la tasa de rendimiento efectiva del Fondo supere los indicadores comparativos de
rendimiento o benchmark utilizados para su aplicacién, en los términos y periodicidad
conforme se dispone en la seccion 2.8 del presente Reglamento Interno.

Compra de Cuotas de Participacion: es la operacion mediante la cual se adquieren
cuotas del Fondo de Inversién Cerrado de Desarrollo mediante aportes de dinero, en el
Mercado Primario de Valores o en el Mercado Secundario de Valores, a través de un
Intermediario de Valores.

Conflicto de Interés: es cualquier situacion, a consecuencia de la cual una persona fisica
o juridica, pueda obtener ventajas o beneficios, para si o para terceros, y que afecte su
independencia al momento de la toma de decisiones.

Concesion Administrativa: se entiende por concesion la facultad que el Estado otorga
a particulares, personas naturales o juridicas para que por su cuentay riesgo construyan,
instalen, mejoren, adicionen, conserven, restauren, produzcan, operen o administren
una obra, bien o servicio publico, bajo la supervision de la entidad publica concedente,
con o sin ocupacion de bienes piblicos. A cambio, el concesionario tendra derecho a la
recuperacion de la inversion y la obtencion de una utilidad razonable o el cobro a los
usuarios de la obra, bien o servicio de una tarifa razonable para mantener el servicio en
los niveles satisfactorios y comprometidos en un contrato con duracién o plazo
determinado, siguiendo la justificacion y prioridad establecida por la planificacién y el
desarrollo estratégico del pais.

Consejero Externo Patrimonial: Son los accionistas o representantes de accionistas,
personas fisicas o juridicas o personas que tienen una relacién personal o profesional
con los accionistas, que no estan vinculados laboralmente con la sociedad y son ajenas
a la gestion diaria de la misma y cuya pertenencia al consejo de administracion se deriva,
directa o indirectamente, de la participacion patrimonial en el capital de la sociedad o
de la voluntad de un accionista concreto o conjunto de accionistas actuando de forma
concertada.

Cuota de Participacion: es cada una de las partes alicuotas, de igual valor y
caracteristica, en las que se divide el patrimonio del Fondo de Inversién Cerrado de
Desarrollo y que expresa los aportes del Aportante y que otorga a este Ultimo derechos
sobre el patrimonio del mismo.

Cuotas Sociales Comunes: representan la participacion de un socio dentro de una
Sociedad de Responsabilidad Limitada (S;R.L.), Tas cuales no podran estar representadas
por titulos negociables. APRC

I~
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Cuotas Sociales Preferidas: Los derechos particulares de las cuotas preferidas podran
consistir en:

i) Percibir un dividendo fijo o un porcentaje de ganancias, siempre que se den
las condiciones para distribuirlas;

i) Acumular al dividendo fijo, el porcentaje de ganancias con que se retribuye a
las cuotas ordinarias en concurrencia con las mismas;

iii) Conferir prioridad en el reembolso del capital, con prima o sin ella, en caso de
liquidacion.

Deposito Centralizado de Valores: se refiere a CEVALDOM, S.A., entidad encargada de
crear y llevar registro del libro contable de las Cuotas de Participacién entregadas en
deposito mediante Anotaciones en cuenta. Asimismo, se encarga de liquidar
transacciones de compraventa de las Cuotas de Participacion.

Derecho de Usufructo: El usufructo consiste en el derecho de gozar de cosas cuya
propiedad pertenece a otro, como éste mismo; pero conservando la sustancia de
aquéllas.

Deuda Privada: Significa cualquier tipo de endeudamiento (i) préstamo puente, (ii)
deuda convertible y (iii) otros que tengan como finalidad el financiamiento de las
Entidades Objeto de Inversidon y Fideicomisos y cumplan con los caracteristicas vy
requisitos detallados en el presente Reglamento Interno, representados a través de
pagaré negociables, sin perjuicio de cualquier otro instrumento de garantia que forme
parte de la estructura del financiamiento.

Deuda Senior: Significa cualquier endeudamiento de rango igual o superior en privilegio
y prelacion en el pago que el endeudamiento de mayor rango, privilegio y prelacién
existente o futuro y que no se encuentre subordinado a ningln otro endeudamiento del
Proyecto, exceptuando aquellos con mayor prioridad o prelacién por disposicion legal.

Deuda Subordinada o Mezzanine: Las deudas subordinadas o mezzanine por lo general
solo incluyen el pago de los intereses recurrentes durante la vigencia de la deuda y el
capital es pagadero al final del periodo del préstamo. La principal caracteristica de este
tipo de inversiones es que mantiene subordinacién del repago de la inversion por la
empresa receptora al repago primero de sus deudores senior. En algunos casos este tipo
de deudas incluyen garantias especificas, condiciones de capitalizacion total o parcial
de los intereses generados y participacion en los beneficios obtenidos por la entidad. De
igual manera pueden contemplar a favor del Fondo derechos de compra del capital de
la entidad o convertibilidad de la inversion en participaciones de capital en caso de la
ocurrencia de un evento especifico. Estas transacciones mantienen un rango menor a
las deudas regulares de una empresa en el orden de repago en caso de liquidacion de
dicha empresa. Sin embargo, las deudas subordinadas usualmente mantienen prioridad
sobre cualquier distribuciéon de dividendos. " supe
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Dia(s) Habil(es): se entienden por dias habiles los dias de lunes a viernes, excluyendo
los sabados, domingos y dias feriados en la Repiblica Dominicana.

Diversificacion del Riesgo: es la estrategia que pretende evitar la concentracién de
activos y disminuir el riesgo total de una inversion, a través de la adquisicion de diversos
bienes y/o valores que tengan variados comportamientos y riesgos.

Emision Unica: se refiere a la emision Gnica del Programa de Emisiones correspondiente
al conjunto de Cuotas de Participacion negociables del Fondo de Inversién Cerrado de
Desarrollo.

Entidades: se refiere a sociedades, consorcios, y entidades sin fines de lucro del sector
plblico y privado, domiciliadas en la Repiblica Dominicana.

Entidades Objeto de Inversion y Fideicomisos: se refiere a sociedades, consorcios,
cualquier tipo de fideicomisos y entidades sin fines de lucro del sector piblico y privado,
domiciliadas en la Republica Dominicana, con la finalidad de crear un alto impacto en la
mejora del Sistema Educativo Dominicano.

Fase Operativa: se refiere al periodo que prosigue el haber satisfecho los requisitos de
la Fase Pre-operativa y en la cual el Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo tendra un
Periodo de Adecuacion/Inversion hasta estar completamente adecuado a lo establecido
en la politica de inversién y demas disposiciones establecidas en el Folleto Informativo
Resumido y el presente Reglamento Interno. Este Periodo de Adecuacion a la Politica de
Inversién y la Politica de Diversificacion no podra ser superior a tres (3) afios. Este plazo
se computara a partir de la fecha de inicio de la Fase Operativa y podra ser prorrogado,
de manera excepcional, por el Consejo Nacional del Mercado de Valores previa solicitud
por escrito de AFI Universal debidamente motivada y acompafiada de un estudio de
factibilidad que sustente la medida requerida. En caso de ser otorgada la prérroga no
podra exceder el plazo de dos (2) anos.

Fase Pre-operativa: es el periodo necesario para colocar el nimero de cuotas de
participacién que permitan contar con el activo administrado minimo necesario para dar
cumplimiento a su objetivo y politica de inversion, el cual no sera mayor a catorce (14)
meses contados desde la fecha de inscripcion en el Registro del Mercado de Valores del
Fondo de Inversién Cerrado de Desarrollo. Este plazo podré ser prorrogado por la SIMV
por (nica vez hasta por seis (6) meses adicionales, previa solicitud debidamente
justificada realizada de la sociedad administradora.

Factura Negociable: es un titulo valor, similar a una letra de cambio, un pagaré o un
cheque que permite su negociacion, beneficiando a las empresas que venden a crédito.

Fecha de transaccion (t): es la fecha en la cual la orden de transaccion del intermediario
de valores (puesto de bolsa) se ejecuta en el mecanismo centralizado de negociacion de
la Bolsa de Valores.

Fideicomiso: el acto mediante el cual una o varias personas, llamadas fideicomitentes,

“‘transfieren derechos de propiedad u otros derechos reales o personales, a una o varias
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personas juridicas, llamadas fiduciarios, para la constitucién de un patrimonio separado,
llamado patrimonio fideicomitido, cuya administraciéon o ejercicio de la fiducia sera
realizada por el o los fiduciarios segln las instrucciones del o de los fideicomitentes, en
favor de una o varias personas, llamadas fideicomisarios o beneficiarios, con la
obligacién de restituirlos a la extincion de dicho acto, a la persona designada en el
mismo o de conformidad con la ley. El fideicomiso esta basado en una relacion de
voluntad y confianza mutua entre el fideicomitente y el fiduciario, mediante la cual este
altimo administra fielmente los bienes fideicomitidos, en estricto apego a las
instrucciones y a los requerimientos formulados por el fideicomitente. El fideicomiso
puede ser puro y simple o. sujeto a condiciéon o plazo. Asimismo, puede establecerse
sobre todo o parte del patrimonio del fideicomitente.

Financiamiento Educativo No Bancario: se refiere a operaciones de credito educativo
que sean otorgados por Entidades Objetivo de Inversion o Fideicomisos del sector no
bancario y que su objetivo principal sea la promocion del sector educativo en la
Republica Dominicana.

Folleto Informativo Resumido: es un documento escrito de caracter publico que
contiene las caracteristicas concretas de las Cuotas de Participacién y, en general, los
datos e informacion relevante del Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo, AFI
Universal, y los intervinientes del proceso de oferta publica. Este documento es
proporcionado tanto a los inversionistas potenciales como a los aportantes del Fondo.

Fondo de Inversion: es un esquema de inversién colectiva mediante un patrimonio
autbnomo que se constituye con el aporte de sumas de dinero de personas fisicas o
juridicas, denominadas aportantes, para su inversion, por cuenta y riesgo de los mismos,
en bienes inmuebles, valores o cualquier derecho de contenido econémico, dependiente
de la naturaleza del fondo, y cuyos rendimientos se establecen en funciéon de los
resultados de este.

Fondo de Inversion Cerrado: es el fondo de inversién que tiene un plazo definido y
cuyo numero de cuotas de participacion colocadas entre el publico es fijo. Las cuotas de
este fondo son adquiridas a través de un intermediario de valores que cumpla con los
niveles patrimoniales exigidos en la normativa vigente, no son redimibles directamente
por el fondo cerrado y las cuotas seran negociadas en el mercado secundario a traves
de una bolsa de valores.

Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo: se refiere a este Fondo de Inversion
Cerrado de Desarrollo Educativo en la Repuablica Dominicana |, el cual es un
Patrimonio Autbnomo que invierte como minimo el sesenta por ciento (60%) de su
portafolio en valores representativos de capital y/o deuda de Entidades Objeto de
Inversion o Fideicomisos.

Fondo AVE: se refiere a la denominaciéon complementaria del Fondo, que enmarca una
estrategia integral de comunicacion, posicionamiento y relaciones publicas, orientada a
fortalecer el reconocimiento del Fondo en el mercado de valores dominicano y entre el
publico de interés. Esta denomihacién: complementaria del Fondo cuenta con las
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siguientes acepciones: alineamos valor con educacion, aceleramos visiones educativas
y alcanzamos vidas con educacion.

Grado de Inversion: es una de las siguientes categorias de calificacion de riesgo: (i)
capacidad de pago muy fuerte: Moody’s Aaa y AAA para S&P y Fitch, (ii) capacidad de
pago fuerte: Moody’s Aa y AA de S&P y Fitch, (iii) capacidad de pago buena: A para todas
las agencias, y (iv) capacidad de pago adecuada: Baa para Moody’s y BBB para S&P y Fitch.

Grupo Financiero: es la sociedad controlada que integra a personas juridicas que
mantienen preponderantemente actividades de indole financiera, impliquen éstas
intermediacidn o no, actividades de apoyo, conexas o coligadas y que presenten vinculo
de propiedad, administracion, parentesco o control, en la cual la actuacién econémicay
financiera de sus integrantes, estd guiada por intereses comunes del grupo o
subordinada a éstos.

Grupo Econdémico: Es el grupo de riesgo que presenta vinculos de propiedad,
administracion, parentesco, control o responsabilidad crediticia, en el cual la actuaciéon
econdmica y financiera de sus integrantes, esta guiada por intereses comunes del grupo
o subordinados a éstos.

Hecho Relevante: es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de su
grupo financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente su posicion juridica,
econdmica o financiera, o en el precio de una Cuota de Participacién en el mercado.

Gestor Especialista de Industria: se refiere a la entidad contratada por AFIl Universal
para asistirle en la originacién, estructuracién y monitoreo de las inversiones en las
Entidades Objeto de Inversion y Fideicomisos. Mantendra una relacion contractual con
AFI Universal, la cual regira los derechos y deberes de las partes, conforme al presente
Reglamento Interno y la normativa legal aplicable.

Informacioén Privilegiada: es la informacién referida a uno o varios participantes del
mercado, a sus negocios, a sus valores de oferta piblica o al mercado que pudiera
afectar su posicién juridica, econémica o financiera, cuando no sea de dominio publico.

Intermediario de Valores: son sociedades anénimas constituidas de conformidad con
la Ley de sociedades comerciales y empresas de responsabilidad limitadas y sus
modificaciones, nimero 479-08, cuyo objeto social tnico es la intermediacion de valores
de oferta piblica y demas actividades autorizadas previstas en la Ley del mercado de
Valores nim. 249-17.

Inversionista: se refiere a Inversionistas Institucionales e Inversionistas Profesionales.

Inversionistas Institucionales: son las entidades de intermediacion financiera,
sociedades de seguros y reaseguros, las administradoras de los fondos de pensiones,
sociedades administradoras de los fondos de inversion, los intermediarios de valores,
sociedades fiduciarias, sociedades titularizadoras, asi como toda persona juridica
autorizada para administrar recursos de terceros para flneyde inversion principalmente
a través del mercado de valores. !
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Inversionistas Profesionales: son los-inversionistas institucionales y aquellas personas
fisicas o juridicas, debidamente reconocidas por la SIMV, que realizan habitualmente
operaciones con valores de oferta publica o que por su profesion, experiencia,
conocimiento, actividad o patrimonio, se puede presumir que poseen un alto
conocimiento del Mercado de Valores, necesarios para tomar sus propias decisiones y
valorar correctamente los riesgos.

Ley del Mercado de Valores: es la Ley 249-17 del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana.

Liquidez: comprende el efectivo, los depositos bancarios a la vista y los equivalentes en
efectivo, estos Gltimos son inversiones a corto plazo de gran Liquidez y facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor, de conformidad con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Mecanismos Centralizados de Negociaciéon: Son las bolsas de valores y los sistemas
electréonicos de negociacion directa, los cuales permiten la negociacién multilateral de
las partes.

Mercado OTC: Permite la negociacion bilateral entre partes fuera de los mecanismos
centralizados de negociacion. Todas las operaciones realizadas en el Mercado OTC seran
obligatoriamente registradas en un sistema de registro de operaciones sobre valores.

Mercado Primario de Valores: es aquel en el que las Cuotas de Participacién son
colocadas por primera vez en el mercado de valores para financiar las actividades del
Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo.

Mercado Secundario de Valores: es el que comprende todas las transacciones,

operaciones y negociaciones de las Cuotas de Participacion, emitidas y colocadas
previamente.

Oferta Publica: es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier
persona al publico en general o a sectores o grupos especificos de éste, a través de
cualquier medio de comunicacion o difusion, para que suscriban, adquieran, enajenen o
negocien individualmente un nimero indeterminado de valores.

Opciones de Compra: es un contrato mediante el cual se la da al comprador el derecho,
pero no la obligacidon, a adquirir un activo subyacente a un precio predeterminado en
una fecha concreta. El vendedor de la opcién de compra tiene la obligacion de vender el
activo en el caso de que el comprador ejerza el derecho a comprar.

Patrimonio Autonomo: es el patrimonio de proposito exclusivo, sin personalidad
juridica, inembargable, independiente y separado, tanto juridica como contablemente,
tanto del patrimonio de AFl-Universal como de cualquier otro patrimonio que AFI
Universal administre.
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