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Informe de los auditores independientes

Alos Aportantes del
Fondo de Inversion Abierto Plazo Mensual Délar

Nuestra opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros del Fondo de Inversion Abierto Plazo Mensual Ddlar (en lo
adelante “el Fondo”) presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la situacion financiera
del Fondo al 31 de diciembre de 2023, asi como su desempeio financiero y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha de acuerdo con las medidas transitorias para mitigar el impacto del valor
razonable en el portafolio de inversiones de los fondos de inversion establecidas por la Superintendencia
del Mercado de Valores de la Reptblica Dominicana, como se describe en la Nota 2 y Nota 13 a los
estados financieros.

Lo que hemos auditado
Los estados financieros del Fondo comprenden:

e El estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023;

e El estado de resultados por el afio terminado en esa fecha;

e El estado de cambios en activos netos atribuible a los aportantes del Fondo por el afio terminado en
esa fecha;

e Elestado de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha; y

e Las notas a los estados financieros, que incluyen politicas contables materiales y otra informacion
explicativa.

Fundamento para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes del Fondo de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales
de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) y los requerimientos de
ética del Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Reptiblica Dominicana (ICPARD) que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica Dominicana. Hemos
cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con el Codigo de Etica del IESBA y los
requerimientos de ética del ICPARD.

PricewaterhouseCoopers Repiiblica Dominicana, S. R. L., Ave. Lope de Vega No. 29, Edificio Novo-Centro, Piso PwC,
Apartado Postal 1286, Santo Domingo, Repiiblica Dominicana
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Otro Asunto

Los estados financieros que se acompanan no estan destinados a presentar la posicién financiera y los
resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de
jurisdicciones distintas a la Repuiblica Dominicana. Por lo tanto, el estado de situacion financiera, y los
estados de resultados, de cambios en activos netos atribuible a los aportantes del Fondo y de flujos de
efectivo y su utilizacion no estan disefiados para aquellos que no estén informados acerca de las medidas
transitorias y procedimientos establecidos por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica
Dominicana.

Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno del Fondo en relaciéon
con los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
acuerdo con las medidas transitorias establecidas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Repiblica Dominicana, las cuales son una base integral de contabilidad diferente a las Normas de
Contabilidad NIIF promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad, y del control
interno que la gerencia considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad del Fondo
de continuar como negocio en marcha revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con negocio
en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia tenga la
intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Fondo son responsables de la supervisiéon del proceso de reportes de
informacién financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opiniéon. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinioén. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado de aquel que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificaciéon, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o anulacion del control interno.
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Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.

Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha y,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de
un modo que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Fondo en relacién con, entre otros asuntos, el
alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.

:% @ uK[“e-\rhwzﬁqéy.r

8 de mayo de 2024



Fondo de Inversi6on Abierto Plazo Mensual Doélar

Estado de situacion financiera
31 de diciembre de 2023

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones
A valor razonable con cambios en resultados
A costo amortizado
Cuentas por cobrar

Total activos

Pasivos

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar proveedores

Cuentas por pagar - ente relacionado

Aportes pendientes de suscripcion

Acumulaciones por pagar y otras cuentas por pagar

Total pasivos

Activos netos atribuible a los aportantes del Fondo

Las notas de estos estados financieros son parte integral de los mismos.

4

Notas

5y 12

7y 12
7y12
12

12
6yl2
9y 12

9y 12

2023 2022
19,286,752 15,735,657
28,721,008 22,369,182

6,585,274 18,544,011
14,250 -
54,607,284 56,648,850
19,269 14,016
27,955 25,112
10,500 3,050
51,342 78,326

109,066 120,504
54,498,218 56,528,346




Fondo de Inversidon Abierto Plazo Mensual Doélar

Estado de resultados
Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2023
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

Ingresos
Ganancia neta en inversiones a valor razonable con
cambios en resultados
Intereses de inversiones en titulos valores — a costo
amortizado
Otros ingresos

Total ingresos

Gastos
Comisién por administracion
Comisién por desempefio
Gastos generales y administrativos
Pérdida en cambio de moneda extranjera
Otros gastos

Total gastos

Incrementos en los activos netos atribuible a los
aportantes del Fondo por las operaciones del afio

Las notas de estos estados financieros son parte integral de los mismos.
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Notas

6y11
6y11
10

2023 2022
1,503,147 1,231,764
1,060,032 709,785

2,508 41,804
2,565,687 1,983,353

248,842 373,915

48,328 63,735

43,366 52,211

1,912 1,908

342,846 -

685,294 491,769
1,880,393 1,491,584




Fondo de Inversidon Abierto Plazo Mensual Doélar

Estados de cambios en activos netos atribuible a los aportantes del Fondo
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2023
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

Activos netos de los aportantes al 1 de enero
Aumento en los activos netos atribuible a los
aportantes del Fondo

Contribuciones y rescates de los aportantes:
Aportes recibidos
Rescates de cuotas de participacion

Total contribuciones y rescates de los
aportantes del Fondo, neto

Activos netos atribuible a los aportantes al 31 de
diciembre

Las notas de estos estados financieros son parte integral de los mismos.
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Nota

2023
56,528,346

1,880,393

131,518,894
(135,429,415)

2022
91,149,231

1,491,584

109,835,871
(145,948,340)

(3,910,521)

(36,112,469)

54,498,218

56,528,346




Fondo de Inversi6on Abierto Plazo Mensual Dolar

Estado de flujos de efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2023
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo de actividades de operacion
Adquisiciones de inversiones
Disposicién de inversiones
Intereses cobrados
Pagados a la administradora
Pagados a terceros
Cobros a terceros
Dividendos cobrados

Efectivo neto provisto por actividades de
operacion

Flujos de efectivo de actividades de financiacion
Aportes recibidos
Rescates de cuotas de participacion
Aportes pendientes de suscripcion

Efectivo neto (usado en) las actividades de
financiacion
Aumento (disminucion) neto del efectivo y

equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas de estos estados financieros son parte integral de los mismos.

7

Nota

2023 2022

(54,529,010)  (43,397,424)
60,100,559 57,717,594
1,630,426 1,507,561
(294,328) (444,900)
(57,250) (54,393)

660 4,902

625,886 574,679
7,476,943 15,908,019
131,493,780 109,823,839
(135,430,128)  (145,928,340)
10,500 3,050
(3,925,848)  (36,101,451)
3,551,095 (20,193,432)
15,735,657 35,929,089
19,286,752 15,735,657




Fondo de Inversidén Abierto Plazo Mensual Doélar
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2023

(Cifras expresados en doélares estadounidenses)

1. Entidad que informa

El Fondo de Inversién Abierto Plazo Mensual Ddlar (en adelante el “Fondo”) fue constituido de
conformidad con las leyes de la Republica Dominicana e inicié sus operaciones el 20 de febrero
de 2017. El Fondo esté registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana bajo el Registro del Mercado de Valores y Productos nim. SIVFIA-019,
segun la segunda resolucién del Consejo Nacional de Valores emitida el 25 de octubre de 2016.
El Fondo es un patrimonio independiente y distinto del patrimonio de la Administradora de
Fondos de Inversién Universal, S. A. y al de los demas fondos que esta administra.

Las actividades del Fondo son administradas por la Administradora de Fondos de Inversion
Universal, S. A. (la Administradora); consecuentemente, el Fondo no tiene empleados, activos
fijos ni arrendamientos de espacios, debido a que estos costos son cubiertos por la
Administradora y por dicha razén este le cobra una comision por administracion al Fondo (véase
las Notas 6 y 10 (a).

La Administradora fue autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana (en adelante “SIMV”) con el No. SIVAF-009, mediante la tercera
resolucion R-CNV-2014-06-AF del 4 de abril de 2014.

El objetivo del Fondo consiste en ofrecer una alternativa a los inversionistas que quieren mitigar
el riesgo de devaluacién del peso dominicano (RD$) frente al dolar estadounidense (US$) y
generar rentabilidad a los aportantes, invirtiendo los recursos de estos en certificados a plazo de
instituciones financieras y en instrumentos representativos de deuda de oferta publica,
principalmente de corto y mediano plazo, con una calificacién de bajo riesgo relativo o riesgo
soberano segun los limites de la politica de inversiones establecida en el prospecto de emision y
el reglamento interno del Fondo.

Sus ingresos provienen sustancialmente de los intereses generados por las inversiones que
realiza en instrumentos financieros y ganancias por ventas de inversiones, acordes a la politica
de inversiones de la administracion del Fondo.

El domicilio social de la sociedad administradora esta localizado en la avenida Winston Churchill,
Habitat Center, ensanche Piantini, Santo Domingo, Republica Dominicana.

Los estados financieros fueron conocidos y aprobados por la Administracién de la Administradora
del Fondo el 8 de mayo de 2024, y autorizados para ser emitidos en esa misma fecha.

2. Resumen de politicas contables materiales

Las politicas contables materiales aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
describen a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente por los afios
presentados, excepto en 2022 por las inversiones de renta fija que de conformidad con la
Resolucion R-NE-SIMV-2022-07-MV del 30 de agosto de 2022 fueron reclasificadas a costo
amortizado. El Fondo no presenta el estado de otros resultados integrales ya que por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, no ocurrieron transacciones de otros resultados
integrales.



Fondo de Inversidén Abierto Plazo Mensual Doélar
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2023

(Cifras expresados en doélares estadounidenses)

21

Base de contabilizacién

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las medidas transitorias
establecidas por la SIMV y las Normas de Contabilidad NIIF, emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (por sus siglas en inglés “IASB”), como normas supletorias. Las
Normas de Contabilidad NIIF comprenden lo siguiente: Normas de Contabilidad NIIF, Normas
NIC e interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones NIIF (IFRIC Interpretations por
su denominacién en inglés) o su érgano predecesor el Comité Permanente de Interpretaciones
(SIC Interpretations por su denominacion en inglés). Los estados financieros se han elaborado
sobre la base de costo histérico, excepto por los activos financieros registrados a valor razonable.

El 21 de diciembre de 2022, la SIMV emiti6 la Circular NUm. 15/22 donde establecid las
revelaciones requeridas a los intermediarios de valores y los fondos de inversion, que se
encuentran acogidos o se acogieron en algin momento a la Resolucién R-NE-SIMV-2022-07-MV
del 30 de agosto de 2022 que extiende, modifica y adopta medidas transitorias para mitigar el
impacto del valor razonable del portafolio de inversiones.

Posteriormente, el 14 de diciembre de 2023, la SIMV emitio la Circular NOm. 14/23 donde
establecio las revelaciones minimas requeridas para los participantes del mercado de valores que
se encuentran acogidos o se acogieron en algin momento a las disposiciones establecidas en la
Resolucién que extiende, modifica y adopta medidas transitorias para mitigar el impacto del valor
razonable del portafolio de inversiones acorde lo establecido en la Resolucion R-CNMV-2023-30-
MV del 5 de diciembre de 2023.

Las medidas transitorias no implican un cambio en las Normas de Contabilidad NIIF como marco
contable de referencia para llevar a cabo la contabilidad de los intermediarios de valores y de los
fondos de inversion.

La preparacion de estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion
del Fondo ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables del mismo. En la
Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracién del Fondo prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en
marcha. En la realizacién de esta evaluacion, la gerencia considera la posicién financiera, sus
intenciones actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el
mercado financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras del Fondo. A
la fecha de estos estados financieros, la Administracion del Fondo no tiene conocimiento de
ninguna situacioén que genere dudas sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio
en marcha.

Diferencias con las Normas de Contabilidad NIIF

Las préacticas contables establecidas por la SIMV en las resoluciones R-CNMV-2023-30-MV del 5
de diciembre de 2023 y R-NE-SIMV-2022-07-MV del 30 de agosto de 2022 difieren de las
Normas de Contabilidad NIIF en lo siguiente:

i) La SIMV através de la Circular 15/22 establecié transitoriamente que los fondos de inversion
abiertos clasifiquen un porcentaje de su portafolio negociable a costo amortizado para mitigar
los impactos negativos del valor razonable. La NIIF 9 establece tres categorias de
instrumentos de deuda: costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados
integrales (patrimonio) y valor razonable con cambios en resultados. Dicha clasificacion
depende del modelo de negocios para la gestién de los activos financieros y de las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales.

9



Fondo de Inversidén Abierto Plazo Mensual Doélar
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2023

(Cifras expresados en doélares estadounidenses)

2.2

2.3

2.4

Los efectos sobre los estados financieros de esta diferencia entre las bases de contabilidad
establecidas por la SIMV y las Normas de Contabilidad NIIF han sido cuantificados y revelados
en la Nota 13.

Moneda funcional y de presentacién

Sobre el andlisis efectuado por la gerencia de la Administradora, respecto a las Normas de
Contabilidad NIIF, especificamente la NIC 21 - Efecto de las variaciones en las tasas de cambio
de la moneda extranjera, la moneda funcional y de presentacion es el dolar estadounidense
(US$).

La moneda funcional es la moneda principal en el ambiente econémico en el cual el Fondo opera.
Si los indicadores del principal ambiente econdmico son mixtos, la gerencia utiliza el juicio para
determinar la moneda funcional que representa mas fielmente el efecto econémico de las
transacciones, eventos y condiciones subyacentes. Las transacciones e inversiones del Fondo
son denominadas en US$.

Las emisiones de cuotas de participacién son determinadas en base a su activo neto y los
aportes son recibidos en dolares estadounidenses (US$), asi como los rescates de los
aportantes. Los ingresos y gastos (incluyendo gastos administrativos y comisiones por
administracion) son denominados y pagados en su mayor parte en délares estadounidenses
(US$). En consecuencia, la gerencia ha determinado que la moneda funcional del Fondo es el
délar estadounidense (US$).

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a délares estadounidenses (US$)
utilizando la tasa de cambio vigente en las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se traducen a la moneda
funcional del Fondo (délares estadounidenses) a la tasa de cambio vigente en el mercado a la
fecha de reporte. Los activos y pasivos no monetarios que son medidos a valor razonable en
moneda extranjera también se convierten a la tasa de cambio vigente en el mercado a la fecha
de reporte.

Las diferencias en moneda extranjera que surgen en la conversién se reconocen como
diferencias en cambios neta, a excepcion de aquellas que surgen de los instrumentos financieros
medidos a valor razonable, las cuales son reconocidas como componente del ingreso neto de los
instrumentos a valor razonable con cambios en resultados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de situacion financiera comprenden efectivo en
bancos y depésitos a corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de hasta un
mes, los cuales estan sujetos a un riesgo insignificante de cambios en el valor y son utilizados
por el Fondo en la gestién de compromisos a corto plazo. Adicionalmente, son consideradas
como equivalentes de efectivo inversiones similares a las anteriores con vencimientos hasta tres
meses, siempre que estén destinada por la gerencia a la gestién de compromisos a corto plazo.

10



Fondo de Inversidén Abierto Plazo Mensual Doélar
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2023

(Cifras expresados en doélares estadounidenses)

2.5
251

252

Instrumentos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero en una
entidad y a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad. Los activos financieros
se reconocen inicialmente cuando se originan. Todos los demas activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando el Fondo se convierte en una de las partes de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar sin un componente de
financiamiento significativo) o un pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable més o
menos, para una partida no medida al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a su adquisiciéon o emisiéon. Una cuenta por cobrar
comercial sin un componente de financiamiento significativo se mide inicialmente al precio de la
transaccion.

Clasificacién y medicion posterior

Activos financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como se mide al: costo amortizado;
al valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversién de deuda; al valor razonable
con cambios en otro resultado integral - inversion de patrimonio; o al valor razonable con cambios
en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, al menos que el
Fondo cambie su modelo de negocio para gestionar los activos financieros, en cuyo caso, todos
los activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del primer periodo sobre el que
se informa, posterior al cambio en el modelo de negocios.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con las condiciones siguientes y no
esta designada como al valor razonable con cambios en resultados:

e El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos para cobrar flujos de efectivo contractuales; y

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fecha especifica, a los flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal
pendiente.

Una inversion de deuda se mide al valor razonable con cambios en otro resultado integral si
cumple con las siguientes condiciones y no esta designada como al valor razonable con cambios
en resultados:

e El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
mediante la recopilacién de flujos de efectivo contractuales y vendiendo los activos
financieros; y

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a los
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del
principal pendiente.

e En el reconocimiento inicial de una inversién de patrimonio que no se mantiene para
negociar, el Fondo debe realizar una eleccion irrevocable en este momento, de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral. Esta eleccidn se hace
individualmente para cada inversion.
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Todos los activos financieros no clasificados y medidos al costo amortizado o al valor razonable
con cambios en otro resultado integral, como se describe anteriormente, son medidos al valor
razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los activos financieros derivados.

En el reconocimiento inicial, el Fondo puede designar irrevocablemente un activo financiero que
de otra manera cumple con los requisitos de estar medido al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, como al valor razonable con cambios en
resultados, si al hacerlo se elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o
reconocimiento que surgiria en otro caso.

Activos financieros - evaluacion del modelo de negocio

El Fondo realiza una evaluacién del objetivo del modelo de negocio en el que se mantienen los
activos financieros, debido a que esto refleja la manera en que se gestiona el negocio y en el que
se entrega la informacion a la gerencia. La informacidn considerada incluye:

e Las politicas y objetivos establecidos para la gestién del portafolio y el funcionamiento de
esas politicas en la practica. Estos incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en
obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés particular,
hacer coincidir la duracién de los activos financieros con las de los pasivos relacionados o las
salidas de efectivo esperadas, o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos.

e Como se evalla el rendimiento del portafolio de inversiones y se informa a la gerencia del
Fondo.

e Losriesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros
mantenidos dentro de ese modelo) y como se gestionan esos riesgos.

e Como se retribuye a los gestores del negocio (por modelo), si la compensacion se basa en el
valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales
recaudados.

e Lafrecuencia, el volumen y el calendario de ventas de activos financieros en periodos
anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre la actividad futura de
ventas.

Las transferencias de activos financieros a terceros que no califican para la baja en cuentas, no
se consideran como ventas para este propdsito de acuerdo con el reconocimiento continuo de los
activos financieros del Fondo. Los activos financieros que son mantenidos para negociar o se
administran y cuyo desempefio se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor
razonable con cambios en resultados.

Activos financieros - evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de
principal e intereses

Para los fines de esta evaluacion, el “principal” se define como el valor razonable del activo
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El “interés” se define como la
contraprestacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito asociado con el monto
principal pendiente durante un periodo de tiempo particular y para otros riesgos y costos de
préstamos basicos, por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos administrativos, asi como
también un margen de beneficio.
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Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de capital e intereses, el
Fondo considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si el activo
financiero contiene una condicién contractual que podria cambiar el calendario o el monto de
flujos de efectivo contractuales de manera que no cumplirian con esta condicién. Al hacer esta
evaluacion, el Fondo considera:

e Hechos contingentes que cambiaron el importe o el calendario de los flujos de efectivo.

e Términos que podrian ajustar la tasa del cupon contractual, incluyendo las caracteristicas de
tasa variable.

e Caracteristicas de pago anticipado y prorroga.

e Términos que limitan la reclamacién del Fondo a los flujos de efectivo de activos especificos
(por ejemplo: caracteristicas sin recursos).

Una caracteristica del pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente pago del
principal y los intereses, si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los montos
no pagados de capital e intereses sobre el monto principal pendiente, que puede incluir
compensaciones adicionales razonables para la cancelaciéon anticipada del contrato.

Adicionalmente, en el caso de un activo financiero adquirido con un descuento o una prima con
respecto a su valor nominal contractual, una caracteristica que permite o requiere el pago
anticipado de un importe que represente sustancialmente la cantidad al valor nominal contractual
mas los intereses contractuales devengados, pero no pagados, que también puede incluir una
compensacion adicional razonable por terminacién anticipada, se considera consistente con este
criterio si el valor razonable de la caracteristica de pago anticipado es insignificante en el
reconocimiento inicial.

Activos financieros - medicién posterior y ganancias y pérdidas

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en resultados como
ganancia neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados en el
estado de resultados. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo mantiene los siguientes
instrumentos financieros: Inversiones a valor razonable con cambio en resultados (Nota 12).

Activos financieros al costo amortizado

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses,
las ganancias y pérdidas por cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados. Al 31
de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo mantiene los siguientes instrumentos financieros: Efectivo
y equivalentes de efectivo, Inversiones a costo amortizado y Cuentas por cobrar (Nota 12).

Pasivos financieros - clasificacién, medicidn posterior y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor razonable con cambios en
resultados si esta clasificado como mantenido para negociar, es un derivado o es designado
como tal en el reconocimiento inicial.
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2.6

2.7
2.7.1

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden al valor razonable
y las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por intereses, se reconocen en
resultados. Otros pasivos financieros se valoran posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Los gastos por intereses y las ganancias y pérdidas en divisas se
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas también se reconoce
en resultados.

Baja en cuentas

Activos financieros

El Fondo da de baja en cuentas un activo financiero cuando:

e expiran los derechos contractuales de los flujos de efectivo del activo financiero; o
e cuando transfiere los derechos a recibir de flujos de efectivo contractuales en una transaccién
en la que:
- transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero; o
- el Fondo no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad y no retiene el control sobre los activos transferidos.

Pasivos financieros

El Fondo da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas, canceladas o expiran. El Fondo también da de baja en cuentas un pasivo financiero
cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son
sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las
condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero la diferencia entre el importe en
libros anulado y la contraprestacion pagada (incluidos los activos no transferidos en efectivo o
pasivos asumidos) es reconocida en los resultados.

Deterioro
Activos financieros no derivados

Instrumentos financieros y activos del contrato

El Fondo reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por activos
financieros medidos a costo amortizado.

El Fondo mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se mide al importe de las
pérdidas crediticias esperadas de 12 meses:

Activos financieros que tienen un riesgo de crédito bajo a la fecha de presentacion.

Otros activos financieros para los que el riesgo de crédito, es decir, el riesgo de que ocurra
incumplimiento durante la vida esperada del instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial.
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Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, el Fondo considera
informacion razonable y confiable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos
indebidos. Esta incluye informacion y andlisis cuantitativos y cualitativos, basada en la
experiencia histdrica del Fondo y la evaluacion crediticia informada, incluida la informacion
prospectiva.

El Fondo asume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado si tiene una mora
de méas de 30 dias.

El Fondo considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

e No es probable que el prestatario pague sus obligaciones de crédito en su totalidad sin un
recurso de acciones, tales como ejecutar una garantia, si existe alguna.
e El activo financiero tiene una mora de 180 dias o0 més.

El Fondo considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo de crédito bajo, cuando su
calificacion de riesgo crediticio es equivalente a la definicidon globalmente entendida de grado de
inversién. El Fondo considera que esto es BBB- o superior segun Fitch Ratings.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que
resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, las cuales proceden de sucesos de
incumplimiento sobre un instrumento financiero que estan posiblemente dentro de 12 meses
después de la fecha de presentacion, o un periodo mas corto si la vida Util esperada del
instrumento es inferior a 12 meses.

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual maximo durante el cual el Fondo esta expuesto al riesgo de crédito.

Medicién de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son una estimacién ponderada de probabilidad de pérdidas
crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las insuficiencias de
efectivo adeudado, es decir, la diferencia entre los flujos de efectivo adeudados a la entidad de
acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que el Fondo espera recibir.

Las pérdidas crediticias esperadas se descuentan a la tasa de interés efectiva del activo
financiero.

Activos financieros con deterioro de crédito

En cada fecha de presentacion, el Fondo evalla si los activos financieros contabilizados al costo
amortizado y los valores de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado integral
tienen deterioro de crédito. Un activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando han ocurrido
uno 0 Mas sucesos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero.
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2.8

28.1

Las evidencias de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluyen los siguientes datos
observables:

¢ Dificultades financieras significativas del emisor o prestatario.

e Un incumplimiento de contrato, como un incumplimiento de pago o con mas de 90 dias de
vencimiento.

e Lareestructuracion de un préstamo o adelanto por parte del Fondo en términos que este no
consideraria de otra manera.

o Es probable que el prestatario entre en quiebra u otra reorganizacion financiera.

e La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion debido a
dificultades financieras.

Presentacién de la correccion de valor de pérdidas esperadas en el estado de situaciéon
financiera

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen
del valor en libros bruto de los activos.

Para el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado
integral, la estimacion para pérdidas se carga a resultados y se reconoce en otro resultado
integral.

Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando el Fondo no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una parte de este. El
Fondo tiene una politica de castigar el valor en libros bruto basado en la experiencia histérica de
recuperaciones de activos similares.

El Fondo no espera una recuperacion significativa de la cantidad cancelada; sin embargo, los

activos financieros que se dan de baja aun podrian estar sujetos a actividades de cumplimiento
para realizar los procedimientos del Fondo y lograr la recuperacion de los montos adeudados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto se presenta en el estado de
situacién financiera solamente cuando el Fondo tiene un derecho que puede ejercer legalmente

para compensar los importes y tiene la intencién de liquidarlos sobre una base neta o de realizar
el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos netos atribuibles a los aportantes del Fondo

Cuota de participacion

Las cuotas de participacion son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales

directamente atribuibles a la emisidn de nuevas cuotas de participacion se reconocen en el activo
neto como una deduccién de las contraprestaciones recibidas, netas de impuestos.
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2.8.2

2.9

2.10

211

Los tramites de suscripcidn y rescate de cuotas deberan ser realizados a través de los
promotores de inversion, los cuales deberan estar debidamente autorizados e identificados ante
la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana. Por ser un fondo de
tipo abierto, los aportantes deben realizar la suscripcion de cuotas directamente en la
Administradora del Fondo, para lo cual deben aceptar las condiciones establecidas en el
Reglamento Interno y en el presente prospecto de emision.

Las cuotas no son negociables en los mecanismos centralizados de negociacion o el mercado
secundario y solo representan el monto aportado al Fondo.

Rescate de cuotas de participacion

Los rescates de cuotas de participacion corresponden a la operacion mediante la cual el
aportante hace liquidas sus cuotas de un fondo abierto a través de la redencién de cuotas que
ejecuta la sociedad administradora al cierre del dia.

Los aportantes podran rescatar sus cuotas en cualquier momento y los mismos incluirdn el monto
de los aportes iniciales mas los rendimientos generados a la fecha. Los retiros se valoraran en
namero de cuotas dividiendo el monto de dinero retirado por el valor de la cuota en la fecha
efectiva de rescate. Esto implica que las cuotas serdn fragmentadas.

Los impuestos que se generen por los rescates de cuotas estaran a cargo del aportante y seran
deducidos del monto de rescate. Los rescates no estaran sujetos al cobro de comisiones por
rescate.

Aportes pendientes de suscripcion

Los aportes pendientes de suscripcion corresponden a recursos recibidos de los aportantes para
suscripcion de cuotas de participacion del Fondo, a los cuales no se le ha completado el proceso
administrativo requerido para ser reconocidos como cuotas del Fondo. Estos aportes son
registrados como un pasivo hasta que se complete dicho proceso.

Acumulaciones y otros por pagar

Las acumulaciones y otros por pagar son obligaciones de pago por bienes y servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso normal del negocio. Estas cuentas se clasifican como
pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento de un afio o menos. En caso contrario, se
presentan como pasivos no corrientes.

Ingresos por intereses calculados usando el método de interés efectivo

Los ingresos por intereses presentados en el estado de resultados comprenden los intereses
sobre los activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado y calculados sobre la base
del interés efectivo.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o pagar a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, un periodo mas corto para el importe en libros del instrumento financiero en el
reconocimiento inicial.
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2.12

2.13

2.14

2.15

La tasa de interés efectiva es calculada en el reconocimiento inicial de un instrumento financiero
como la tasa que descuenta exactamente todos los flujos de efectivo estimados futuros que se
van a pagar o recibir durante la vida esperada del instrumento financiero al:

e Valor en libros del activo financiero.
o Costo amortizado de un pasivo financiero.

Al calcular los ingresos y gastos por intereses la tasa de interés efectiva se aplica al importe en
libros bruto del activo (cuando el activo no tiene deterioro crediticio) o al costo amortizado del
pasivo. Sin embargo, para los activos financieros que han tenido deterioro crediticio después del
reconocimiento inicial, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva
al costo amortizado del activo financiero. Si el activo ya no tiene problemas crediticios, el calculo
de los ingresos por intereses vuelve a la base bruta.

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios econémicos
fluyan al Fondo y que los ingresos puedan ser medidos con fiabilidad.

Ganancia neta en inversiones a valor razonable con cambios en resultados

La ganancia neta de inversiones a valor razonable con cambios en resultados incluye todos los
cambios realizados y no realizados en el valor razonable, las diferencias en cambio, asi como los
intereses generados en instrumentos de deuda clasificados a valor razonable con cambios en
resultados.

La ganancia o pérdida procedente de cambios en el valor razonable de las inversiones a valor
razonable con cambios en resultados se presenta neta en el estado de resultados en el periodo
en el que se origino.

Gastos por comisiones

Los gastos por comisiones se reconocen en resultados en la medida en que se presentan los
servicios relacionados. Los gastos por comisiones a los que esta sujeto el Fondo, corresponden a
la comisién de administracién. Esta comision se estipula en el Reglamento Interno del Fondo y es
pagadera mensualmente, segun la proporcion devengada.

Reporte de segmentos

Los segmentos operativos son reportados sobre una base consistente a la reportada
internamente a la méxima autoridad en la toma de decisiones operativas del Fondo. El
Administrador del Fondo es el responsable de asignar los recursos y evaluar el desempefio de
los segmentos operativos. El Fondo ha determinado que existe un solo segmento operativo para
la administracion de inversiones y toma de decisiones estratégicas.

Impuestos

Bajo el sistema tributario actual el Fondo no esta sujeto al impuesto sobre la renta (ISR) segln se
indica en la Norma 05-13 de la Direccién General de Impuestos Internos (DGII) y en la Ley nim.
189-11 para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la Republica Dominicana;
sin embargo, el Fondo debe presentar anualmente la correspondiente declaracion Jurada Anual
de Impuestos Sobre la Renta (IR2) a modo informativo. Consecuentemente, los estados
financieros no incluyen provision de impuesto sobre la renta.
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2.16

Medicién de valor razonable

Valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la
transferencia de un pasivo en la fecha de medicién, en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado principal o, en su ausencia, el mercado mas ventajoso al que tiene
acceso el Fondo en esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de
incumplimiento.

Varias politicas de contabilidad y revelaciones en los estados financieros del Fondo requieren la
medicién de valores razonables, tanto para activos financieros y no financieros como para
pasivos.

Cuando esta disponible, el Fondo mide el valor razonable de un instrumento financiero utilizando
precios cotizados en un mercado activo para ese instrumento financiero. Un mercado se
considera activo si las transacciones para activos y pasivos ocurren con la suficiente frecuencia y
volumen para proveer informacion de precios sobre una base continua.

Si no hay precios cotizados en un mercado activo, el Fondo utiliza técnicas de valoraciéon que
maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan el uso de datos de
entrada no observables. La técnica de valoracion seleccionada incorpora todos los factores que
los participantes del mercado tomarian en consideracion al ponerle precio a la transaccion.

El Fondo utiliza los servicios de una proveedora de precios para la determinacion del valor
razonable de las inversiones en instrumentos de deuda. Dicha proveedora considera las
informaciones disponibles en el mercado tomando como referencia los precios de transacciones
recientes.

La técnica de valor presente descuenta los flujos de efectivo de los cupones y el principal (o valor
facial) utilizando una curva de tasas de rendimiento o yield promedio ponderado del ultimo dia de
transaccion en el mercado del mismo titulo o de un titulo con caracteristicas similares (en
términos de tasa nominal, emisor y fecha de vencimiento), obtenidos de la informacioén publicada
por la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, los emisores, la Superintendencia del
Mercado de Valores y el Depdésito Centralizado de Valores. Dichas informaciones permanecen
hasta la préxima cotizacion disponible. Este proceso asegura, como minimo, que los precios
aplicados puedan ser verificados y comprobados de manera independiente. Basado en esto, la
administracion del Fondo lo clasifica en el nivel 2.

Para el descuento de los flujos de efectivo de cada instrumento se utiliza el método de
interpolacion lineal para estimar la tasa de descuento a ser aplicada en cada fecha de
materializacion de los flujos, con base a la curva de rendimiento construida y que se menciona en
el parrafo anterior.

El Fondo reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al final del
periodo sobre el que se informa durante el cual se ha producido el cambio.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de estos estados financieros de acuerdo con las Normas de Contabilidad NIIF,
como normas supletorias requiere que la Administradora realice juicios, estimaciones y supuestos
gue afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos reportados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
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3.1.

Los estimados y supuestos subyacentes son revisados de forma continua. Las revisiones de los
estimados son reconocidas de forma prospectiva.

Incertidumbres de estimaciones y supuestos

El Fondo hace estimados y asunciones que afectan los montos reconocidos en los estados
financieros y el valor en libros de los activos y pasivos dentro del siguiente afio. Los juicios y
estimados son continuamente evaluados y son basados en la experiencia de la gerencia y otros
factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en las
circunstancias. La gerencia también hace ciertos juicios aparte de aquellos que involucran
estimaciones en el proceso de aplicar las politicas contables. Los juicios que tienen los efectos
mas importantes en los montos reconocidos en los estados financieros y los estimados que
pueden causar un ajuste importante en el valor en libros de los activos y pasivos en el siguiente
afio incluyen los siguientes:

Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas de contabilidad y revelaciones del Fondo requieren la medicién de los
valores razonables, principalmente de activos y pasivos financieros.

El Fondo ha establecido un marco de control con respecto a la medicién de los valores
razonables. Esto incluye un equipo de valuacién que tiene la responsabilidad general de
supervisar todas las mediciones significativas de valor razonable, incluyendo los valores de nivel
3y reporta directamente al Comité de Inversiones de la Administradora del Fondo.

Cuando se utiliza informacién de terceros para medir los valores razonables, tales como
cotizaciones de agencias de corretaje o de servicios de valuacién, el equipo de valuacién revisa
regularmente las variables no observables significativas y los ajustes a la valuacion. El equipo de
valuacioén evalla la evidencia obtenida de terceros para sustentar su conclusién de que las
valuaciones cumplen con los requerimientos de las Normas de Contabilidad NIIF, asi como sobre
el nivel de la jerarquia de valor razonable donde deben clasificarse.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fondo utiliza datos del mercado
observables, siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia de valor razonable que se basa en las variables utilizadas en las técnicas
de valoracién, como sigue:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1, que son observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente (derivado de los
precios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(variables no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo se pueden clasificar
en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable
se clasifica, en su totalidad, en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable
de nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total.

El Fondo reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final
del periodo en el que ocurrié el cambio.

Las informaciones sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables se incluyen en la
Nota 12 - instrumentos financieros - valores razonables y gestion de riesgos.
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4,

Nuevas normas y modificaciones

NIIF 18 “Presentacion y e informacion a revelar en los estados financieros”

La NIIF 18 se centra en las actualizaciones en la presentacion del estado de resultados. Los

nuevos conceptos claves introducidos en la NIIF 18 se relacionan con:

e clasificacion de ingresos y gastos en tres nuevas categorias definidas para proporcionar una
estructura consistente para el estado de resultados: operacion, inversion y financiamiento.

e revelaciones requeridas en una sola nota para ciertas medidas de desempefio de pérdidas o
ganancias que se informan fuera de los estados financieros de una entidad (medidas del
rendimiento definidas por la administracion), y como éstas se calcula o bien una conciliacion
con el subtotal mas directamente comparable presentado en los estados financieros.

e dos nuevos subtotales requeridos para mejorar el andlisis: utilidad operativa y utilidad antes
de financiamiento e impuesto sobre la renta.

e Principios mejorados sobre agregacion y desagregacion que se aplican a los estados
financieros principales y a las notas en general.

La NIIF 18 sustituira a la NIC 1. Muchos de los otros principios existentes en la NIC 1 se
mantienen, con cambios minimos. La NIIF 18 no afectara el reconocimiento o medicién de
partidas en los estados financieros, pero podria cambiar lo que una entidad reporta como su
“utilidad o pérdida operativa”. La NIIF 18 se aplicara a los ejercicios que comiencen a partir del 1
de enero de 2027 y a la informacién comparativa. Se permite la adopcion anticipada.

El Fondo no tiene planes de adoptar anticipadamente esta norma. Actualmente, se encuentra
evaluando su impacto en la presentacién del estado de resultados, cuyos efectos todavia no han
sido determinados.

No existen normas, modificaciones o interpretaciones de normas que sean efectivas para
periodos que inician el 1 de enero de 2023 que tengan efecto material sobre los estados
financieros del Fondo.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones han sido publicadas, las cuales no son
efectivas para periodos de reporte al 31 de diciembre de 2023, y no han sido adoptadas de
manera anticipada por el Fondo. No se espera que estas normas, modificaciones e
interpretaciones tengan un impacto material para el Fondo en los periodos de reporte actuales o
futuros y en las transacciones futuras previsibles.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es como
sigue:

2023 2022
Efectivo en bancos (a) 17,981,137 2,266,052
Certificados financieros (b) 1,305,615 13,469,605

19,286,752 15,735,657

(a) Los depésitos en cuentas corrientes y de ahorro son mantenidos en bancos locales y
generan intereses sobre la base del saldo promedio diario a tasas anuales que oscilan entre
0.35% y 1.5% en ambos afios. El Fondo devengd ingreso por intereses por este concepto
ascendentes a US$281,344 (2022: US$65,863).

(b) Corresponde a certificados financieros en dolares con vencimiento igual o menor a 1 mes 'y
tasa de interés entre 6.00% y 6.60% (2022: entre 4.05% y 5.45%).
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6.

Saldos y transacciones con ente relacionado

Un resumen de los saldos y transacciones con ente relacionado al 31 de diciembre de 2023 y

2022 y por los afios terminados en esas fechas, es el siguiente:

2023 2022
Saldos:
Cuentas por pagar:
Comisién por administracion 21,360 24,263
Comisién por desempefio 6,595 849
27,955 25,112
Transacciones:
Comisién por administracion (Nota 11 (a)) 248,842 373,915
Comisién por desempefio (Nota 11 (b)) 48,328 63,735
Inversiones
Un resumen de las inversiones al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es como sigue:
2023 2022
Medidos a valor razonable con cambios en resultados
Titulos y valores de deudas
Ministerio de Hacienda (a) 2,299,028 2,968,973
Bonos corporativos (b) 3,918,295 509,069
Valores de fideicomisos (c) 1,896,225 -
Instrumentos de patrimonio — Cuotas en participacion
Fondos abiertos (d) 3,639,572 1,195,958
Fondos cerrados (e) 16,967,888 17,695,182
28,721,008 22,369,182
Medidos a costo amortizado
Certificados financieros (f) 6,585,274 5,374,934
Valores de fideicomisos (g) - 1,826,373
Ministerio de Hacienda (h) - 4,052,678
Bonos corporativos (i) - 7,290,026
6,585,274 18,544,011

a) Corresponde a inversiones en bonos emitidos en délares estadounidenses, los cuales
generan intereses a una tasa anual entre 5.50% y 6% (2022: 6% y 7%) con vencimientos

entre abril del 2024 y febrero del 2029 (2022: julio del 2023 y junio del 2029).

b) Corresponde a inversiones en bonos corporativos emitidos en dolares estadounidenses, los
cuales generan intereses a tasas anuales entre 5.15% y 7.2% (2022: 5.65% y 6.9%). Estas
inversiones tienen vencimiento entre del abril 2024 y enero del 2032 (2022: entre septiembre

del 2023 y diciembre del 2031).
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c) Corresponde a inversiones en valores de fideicomisos en doélares estadounidenses, los
cuales generan intereses a una tasa anual de entre 5.15% y 8% con vencimientos a julio del
2036.

d) Corresponde a cuotas de participacién en fondos de inversién abierto, con pacto de
permanencia igual o menor a un mes para ambos afos. Estas inversiones generaron
rendimientos entre 4.15% y 8.84% (2022: entre 1.12% y 2.74%).

e) Corresponde a cuotas de participacion en fondos de inversién cerrado con vencimiento entre
2026 y 2036. El Fondo cobro6 dividendos ascendentes a US$625,886 (2022: US$574,679).

f) Corresponde a certificados de depdsitos emitidos por bancos comerciales locales, a una tasa
de interés anual entre 6.00% y 7.10% (2022: 1.50% y 2.50%) con vencimiento entre enero y
marzo del 2024 (2022: entre enero y abril del 2023).

g) Corresponde a inversiones en valores de fideicomisos en dolares estadounidenses, los
cuales generan intereses a una tasa anual de 5.15% con vencimientos a julio del 2036.

h) Corresponde a inversiones en bonos emitidos en délares estadounidenses, los cuales
generan intereses a una tasa anual entre 5.875% y 7% con vencimientos entre julio del 2023
y abril del 2024.

i) Corresponde a inversiones en bonos corporativos emitidos en doélares estadounidenses, los
cuales generan intereses a tasas anuales entre 5.15% y 6.75%. Estas inversiones tienen
vencimiento entre septiembre del 2023 y entre enero del 2032.

8. Ganancia neta en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados

La ganancia (pérdida) realizada de instrumentos a valor razonable con cambios en resultados
representa la diferencia entre el valor en libros de un instrumento financiero al inicio del periodo
de presentacion de reporte o el precio de la transaccién si fue comprado en el periodo de
presentacion de reporte actual, y la contraprestacién recibida en la disposicion. También incluye
intereses recibidos en efectivo.

La ganancia (pérdida) no realizada representa la diferencia entre el valor en libros de un
instrumento financiero al inicio del periodo o el precio de la transaccién si fue comprado en el
periodo de presentacién actual y su valor en libros al final del periodo.

Un resumen de la conciliacion de la ganancia neta en inversiones a valor razonable con cambios
en resultados durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 son como sigue:

Por tipo de instrumentos

2023 2022
Instrumentos de deuda:
Estado Dominicano 42,043 (71,391)
Bonos corporativos 252,157 114,994
Instrumentos de patrimonio — Cuotas de participacion 1,208,947 1,188,161

1,503,147 1,231,764
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2023 2022
Realizada y no realizada
Ganancia realizada 519,564 761,433
Ganancia no realizada 983,583 470,331

1,503,147 1,231,764

9. Activos netos atribuibles a los aportantes del Fondo
9.1 Aportes y rescates de cuotas de participacion

La naturaleza de los derechos de los aportantes en el Fondo es de participacion y se encuentran
representados a través de cuotas. Las cuotas representan cada una de las partes alicuotas, de
igual valor y caracteristicas, en las que se divide el patrimonio de un fondo de inversién que
expresa los aportes realizados por un aportante y que otorga a este (ltimo los derechos sobre su
patrimonio.

El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor del patrimonio entre el nimero de cuotas
emitidas.

El precio de suscripcion para el primer dia de colocacion fue igual al valor nominal y para los dias
posteriores es igual al valor cuota, el cual varia acorde con los rendimientos de las inversiones
realizadas y los gastos en los que incurra el Fondo.

Los activos netos atribuibles a los aportantes del Fondo estan representados por 45,853.343430
(2022: 49,421.730958) cuotas de participacion con un valor de US$1,188.533144 (2022:
US$1,143.7953488) para un total de US$54,498,218 (2022: US$56,528,346).

10. Gastos generales y administrativos

Un resumen sobre los gastos generales y administrativos por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2023 y 2022, es como sigue:

2023 2022

Declaracion de impuestos 531 516
Cargos y comisiones bancarias 4,546 3,235
Pérdidas crediticias esperadas (618) 618
Mantenimiento y supervision - SIMV 15,135 22,7122
Custodia y supervision de custodia 8,639 12,975
Comision por intermediacion 2,310 92
Auditoria externa (a) 12,820 12,053
Otros 3 -
43,366 52,211

a) Corresponde a los honorarios de los auditores externos Fondo por la auditoria de los estados
financieros al 31 de diciembre.
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11. Compromisos

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo mantiene los siguientes compromisos:

(2) El Fondo debe pagar mensualmente a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
Universal, S. A., por concepto de administracién, un monto maximo equivalente al 1.25%
anual del patrimonio del Fondo mas los impuestos. El monto devengado de esta comision es
determinado con base en el patrimonio diario del Fondo. Los gastos incurridos por este
concepto son de US$248,842 (2022: US$373,915) los cuales se incluyen en el renglén de
comisiones por administracion en el estado de resultados.

(b) El Fondo debe pagar mensualmente a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
Universal, S. A. por concepto de desempefio un monto maximo equivalente al 30% anual
sobre el exceso que presente la rentabilidad mensual del Fondo en su equivalente
anualizado respecto al indicador de comparacion de rendimiento. Los gastos incurridos por
este concepto son de US$48,328 (2022: US$63,735) los cuales se incluyen en el renglén de
comisiones por desempefio en el estado de resultados.

12. Instrumentos financieros - valores razonables y gestién de riesgos
12.1. Clasificaciones contables y valores razonables de los instrumentos financieros
A continuacién, se muestran los montos registrados en la contabilidad y los estimados como valor
razonable de los instrumentos financieros del Fondo:
Importe en libros Valor razonable
Activos
financieros
al valor Activos Pasivos
razonable con financieros financieros al
cambios en al costo costo
resultados amortizado amortizado Total Nivel 2 Nivel 3
2023
Efectivo y equivalentes de
efectivo - 19,286,752 - 19,286,752 - 19,286,752
Inversiones a costo
amortizado - 6,585,274 - 6,585,274 - 6,585,274
Inversiones a valor razonable 28,721,008 - - 28,721,008 28,721,008 -
Cuentas por cobrar - 14,250 - 14,250 - 14,250
Activos financieros 28,721,008 25,886,276 - 54,607,284 28,721,008 25,886,276
Cuentas por pagar - - (47,224) (47,224) - (47,224)
Aportes pendientes de
suscripcion - - (10,500) (10,500) - (10,500)
Activos netos atribuibles a los
aportantes del Fondo - - (54,498,218)  (54,498,218) - (54,498,218)
Pasivos financieros - - (54,555,942)  (54,555,942) - (54,555,942)
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2022

Importe en libros Valor razonable
Activos
financieros
al valor Activos Pasivos
razonable con financieros financieros al
cambios en al costo costo
resultados amortizado amortizado Total Nivel 2 Nivel 3

Efectivo y equivalentes de
efectivo - 15,735,657 - 15,735,657 - 15,735,657
Inversiones a costo

amortizado - 18,544,011 - 18,544,011 - 18,544,011
Inversiones a valor razonable 22,369,182 - - 22,369,182 22,369,182 -

Activos financieros 22,369,182 34,279,668 - 56,648,850 22,369,182 34,279,668
Cuentas por pagar - - (39,128) (39,128) - (39,128)
Aportes pendientes de

suscripcion - - (3,050) (3,050) - (3,050)
Activos netos atribuibles a los

aportantes del Fondo - - (56,528,346)  (56,528,346) - (56,528,346)

Pasivos financieros - - (56,570,524)  (56,570,524) - (56,570,524)

12.2.

Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados - jerarquia del valor
razonable

El nivel en la jerarquia para determinar el valor razonable revelado en el estado financiero para
las inversiones en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados fue el
nivel 2, el cual se basé en la comparaciéon de mercado. Esto considera precios cotizados actuales
o0 recientes para valores idénticos o similares en mercados que estan activos.

Activos financieros no medidos al valor razonable

El nivel en la jerarquia para determinar los valores razonables revelados en el estado financiero
para el efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones en instrumentos financieros a costo
amortizado, cuentas por pagar y activos netos atribuibles a los aportantes del Fondo fue el nivel
3, el cual se baso en los flujos de efectivo y resultaron similares a los importes en libros debido al
corto periodo en que los instrumentos financieros son cobrados y pagados.

Gestion de riesgo financiero

El Fondo esta expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

Riesgo de crédito.
Riesgo de liquidez.
Riesgo de mercado.
Riesgo operativo.

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion del Fondo a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y gestionar los riesgos y
administrar el capital.

El Comité de Riesgos revisa y aprueba las politicas para el manejo de estos riesgos, los cuales
se resumen a continuacion:
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12.2.1.

12.2.2.

Marco de gestion de riesgos

El Fondo de Inversién Abierto Plazo Mensual Délares es un fondo de inversion mutuo o abierto
dirigido a personas fisicas, juridicas y al publico en general, con un horizonte de corto plazo, perfil
de riesgo moderado y que deseen participar en una cartera diversificada dentro de los tipos de
instrumentos en los que puede invertir segun la politica de inversion establecida en su
Reglamento Interno y el prospecto de emisién y obtener plusvalia de estos activos como
resultado de la revalorizacion de los mismos.

De conformidad con los limites establecidos en la politica de inversion, se considera que el perfil
del Fondo es de riesgo moderado y de corto plazo. No obstante, la inversion en el Fondo estara
sujeta a los riesgos de inversién derivados de la evolucién de los activos que componen el
portafolio de inversion. En vista de que en todo mercado y fondo existen riesgos inherentes a las
actividades que se realizan en el mercado financiero, tales como riesgo de tasa de rendimiento,
precio, liquidez, crédito o no pago o cesacion de pagos, cambiarios, operativos, legales, por
liquidacion del Fondo, inflacién, tributarios, sistematicos, no sistematicos, por administracion,
entre otros.

El Fondo invierte en instrumentos de grado de inversién segun los limites establecidos de la
Politica de Inversién. Los valores de oferta publica en los que invierta el Fondo deberan estar
inscritos en el Registro del Mercado de Valores de la Republica Dominicana. Los certificados de
depésitos en los que invierta el Fondo deberan ser en instituciones de intermediacion financiera
debidamente autorizadas y supervisadas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana.

El administrador de inversiones del Fondo tiene autorizacion discrecional para administrar los
activos de acuerdo con los objetivos de inversién del Fondo. El Comité de Inversiones monitorea
mensualmente el cumplimiento de la composicién de la cartera. En los casos en que la
composicién de la cartera ha divergido de los limites de inversién por tipo de activo, el
administrador de inversiones del Fondo esta obligado a tomar medidas para reequilibrar la
cartera en linea con los objetivos establecidos dentro de los plazos establecidos.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una contraparte de un instrumento financiero no cumpla con una obligacién o
compromiso que ha contraido con el Fondo, lo que resulta en una pérdida financiera para el
mismo. Este se origina principalmente en el efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones en
valores y otras cuentas por cobrar. Para fines de gestion de riesgos, el Fondo considera y agrega
todos los elementos de la exposicidn al riesgo de crédito (como el riesgo de incumplimiento del
deudor individual, el riesgo pais y el riesgo sectorial).

La politica del Fondo sobre el riesgo de crédito es minimizar su exposicion a las contrapartes con
un mayor riesgo de incumplimiento percibido al tratar solo con contrapartes que cumplan con los
estandares de crédito establecidos en el prospecto del Fondo. El Fondo mantiene el efectivo y
equivalentes de efectivo y sus inversiones con contrapartes que son calificadas como grado de
inversion.

El riesgo de crédito es monitoreado diariamente por el administrador del Fondo de acuerdo con
las politicas y procedimientos vigentes. El riesgo de crédito del Fondo es monitoreado
mensualmente por el Comité de Inversiones.
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Si el riesgo de crédito no esta de acuerdo con las politicas o las directrices de inversion del
Fondo, entonces el administrador del Fondo esta obligado a reestructurar cada uno de los
elementos de la cartera que no cumple con los parametros de inversion establecidos.

El Fondo considera que sus activos financieros tienen un riesgo de crédito bajo con base a las
evaluaciones realizadas de las contrapartes; consecuentemente, no reconocié en sus estados
financieros las pérdidas crediticias esperadas por considerarse inmaterial.

Exposicion al riesgo de crédito

Los valores en libros de los activos financieros con mayor exposicion al riesgo de crédito son los

siguientes:
2023 2022
Efectivo y equivalentes de efectivo 19,286,752 15,735,657
Inversiones a costo amortizado 6,585,274 18,544,011
Inversiones a valor razonable 28,721,008 22,369,182
Cuentas por cobrar 14,250 -
54,607,284 56,648,850

Calificacién crediticia de los activos financieros

La calificacion crediticia de los activos financieros que no estan vencidos ni deteriorados puede
ser evaluada por referencia a la calificacion de crédito de los emisores, segln se muestra a

continuacion:

2023 2022

Efectivo y equivalentes de efectivo
Callificacion crediticia local - Fitch Ratings AA+ - 7,248,107
Callificacion crediticia local - Fitch Ratings A+ - 5,010,069
Callificacion crediticia local - Fitch Ratings BBB+ - 71,447
Calificacién crediticia local - Pacific Credit Rating A - 1,997,450
Callificacién crediticia local - Pacific Credit Rating A+ - 56,056
Callificacién crediticia local - Pacific Credit Rating A- 4,778,836 -
Calificacion crediticia local - Feller Rate AAA 7,488,102 -
Calificacién crediticia local - Feller Rate A- 7,019,814 1,352,528

19,286,752 15,735,657
Instrumentos financieros
A valor razonable con cambios en resultados
Callificacién crediticia internacional - Fitch Ratings BB- - 2,968,973
Calificacion crediticia local - Feller Rate AAA 2,845,520 -
Calificacion crediticia local - Feller Rate BBB 6,276,468 11,686,979
Calificacion crediticia local - Feller Rate BBB+ 3,874,946 -
Calificacion crediticia local - Feller Rate AA+ 351,163 -
Calificacion crediticia local - Feller Rate A- 1,114,080 102,451
Calificacion crediticia local - Feller Rate A 6,187,833 7,204,160
Calificacion crediticia local - Feller Rate A+ 2,767,595 406,619
Calificacion crediticia internacional - Standard & Poor’s BB 2,299,028 -
Calificacion crediticia local - Sin calificacion 3,004,375 -

28,721,008 22,369,182
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12.2.3.

2023 2022

A costo amortizado
Callificacién crediticia internacional - Fitch Ratings BB- - 4,052,678
Callificacién crediticia local - Fitch Ratings A+ - 2,740,149
Callificacién crediticia local - Fitch Ratings A- 2,021,132 -
Calificacion crediticia local - Feller Rate A- 2,017,081 1,145,964
Calificacion crediticia local - Feller Rate A - 1,826,373
Calificacion crediticia local - Feller Rate A+ - 635,462
Calificacion crediticia local - Feller Rate AA+ - 1,786,595
Calificacion crediticia local - Feller Rate AAA 2,547,061 4,738,764
Calificacién crediticia local - Pacific Credit Rating A+ - 1,618,026

6,585,274 18,544,011

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que el Fondo encuentre dificultades para cumplir con las obligaciones asociadas
con sus pasivos financieros que se liquidan entregando efectivo u otro activo financiero.

La politica del Fondo y el enfoque del administrador del Fondo para gestionar la liquidez es
garantizar, en la medida de lo posible, que el Fondo siempre tendré la liquidez suficiente para
cumplir con sus obligaciones cuando venzan, tanto en condiciones normales como de estrés, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o riesgos de dafar la reputacién del Fondo.

El Fondo debe mantener, como minimo, el 3% del patrimonio neto del Fondo en cuentas
bancarias corrientes o de ahorro y en cuotas de participacién de fondos de inversién abiertos sin
pacto de permanencia. El Fondo no puede mantener mas de un 50% del total de su liquidez en
cuentas corrientes o de ahorro de instituciones vinculadas o en cuotas de participacion de fondos
de inversién abiertos sin pacto de permanencia gestionados por partes vinculadas y que no
tengan una exposicion alta a riesgos de mercado.

En adicién, el Fondo tiene acceso a lineas de crédito, a través de su Administradora, a las que
puede acceder para satisfacer las necesidades de liquidez. Si se utiliza la linea de crédito,
entonces los intereses se pagaran a la tasa que se negocie en el momento que se utilice la linea
de crédito. El Fondo solo puede utilizar esta facilidad hasta el 10% de su portafolio de
inversiones.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los vencimientos contractuales de las obligaciones
financieras son como sigue:

Flujos de
Valor en efectivo Un mes
libros contractuales 0 menos
2023
Cuentas por pagar 47,224 (47,224) (47,224)
Aportes pendientes de suscripcion 10,500 (10,500) (10,500)
Activos netos atribuibles a los aportantes del
Fondo 54,498,218 (54,498,218) (54,498,218)
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12.2.4.

Flujos de
Valor en efectivo Un mes
libros contractuales 0 menos
2022
Cuentas por pagar 39,128 (39,128) (39,128)
Aportes pendientes de suscripcion 3,050 (3,050) (3,050)
Activos netos atribuibles a los aportantes del
Fondo 56,528,346 (56,528,346)  (56,528,346)

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio,
tasas de interés o precios en las cuotas de participacién, afecten los ingresos del Fondo o el valor
de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de administrar el riesgo de mercado es
manejar y controlar las exposiciones al riesgo de mercado dentro de parametros aceptables,
mientras se optimiza el retorno del riesgo.

El riesgo de mercado del Fondo es administrado diariamente por el Comité de Inversiones de
acuerdo con las politicas y procedimientos vigentes.

Riesgo de moneda

El Fondo esta expuesto al riesgo de variaciones en la tasa de cambio de moneda extranjera en
las transacciones que son denominadas en una moneda diferente a su moneda funcional,
principalmente en pesos dominicanos (RD$), asi como por mantener activos y pasivos
financieros en esa moneda sin contar con algun instrumento financiero derivado que la cubra del
riesgo de cambio de moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el riesgo al cual esta expuesto el Fondo en el tipo de cambio
de moneda extranjera, es como sigue:

2023 2022
RD$ USs$ RD$ Us$
Cuentas por pagar (29,590) (511) (29,446) (526)
Exposicién neta en los estados de
situacion financiera (29,590) (511) (29,446) (526)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las tasas de cambio del dolar estadounidense (US$) con
relacion al peso dominicano (RD$) utilizadas por el Fondo, fueron las siguientes:

Tasas promedio Tasas al cierre
2023 2022 2023 2022
Peso dominicano (RD$) 0.0179 0.0183 0.0173 0.0179
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12.2.5.

Andlisis de sensibilidad

Considerando las cifras al 31 de diciembre de 2023, un fortalecimiento (debilitamiento)
razonablemente posible del dolar estadounidense (US$) frente al peso dominicano (RD$) al 31
de diciembre de 2023, habria afectado la medicién de los instrumentos financieros denominados
en esta moneda extranjera, el patrimonio y las ganancias o pérdidas por las cantidades que se
muestran a continuacién. Este analisis supone que todas las demas variables, en particular las
tasas de interés permanecen constantes e ignora cualquier impacto de las ventas y compras
previstas.

Ganancia o pérdida
Apreciacion Depreciacion
31 de diciembre de 2023 y 2022
US$ (movimiento de un 5%) 26 (26)

Exposicién al riesgo de tasa de interés

La exposicion a riesgo de tasa de interés refleja el riesgo asociado a movimientos adversos en
las tasas de interés de mercado. Dicha exposicion debe ser medida por las entidades de manera
separada para las posiciones en moneda legal y en moneda extranjera.

La totalidad de los instrumentos que posee el Fondo estan bajo contratos a tasas fijas hasta su
vencimiento, por lo que no estan expuestos al riesgo de cambios en la tasa de interés.

Riesgo operativo

Es el riesgo de pérdida directa o indirecta derivada de una amplia variedad de causas asociadas
con los procesos, la tecnologia y la infraestructura que respaldan las actividades del Fondo con
instrumentos financieros, ya sea dentro del Fondo o externamente en los proveedores de
servicios del Fondo y de factores externos distintos de los riesgos de crédito, mercado y liquidez,
como los derivados de los requisitos legales y reglamentarios y los estandares generalmente
aceptados de comportamiento de gestion de inversiones.

El objetivo del Fondo es gestionar el riesgo operativo para equilibrar la limitacion de las pérdidas
financieras y el dafio a su reputacion con el logro de su objetivo de inversién de generar
rendimientos para los inversores.

La responsabilidad principal del desarrollo e implementacion de los controles sobre el riesgo
operativo recae en el Consejo de Administracion y sus principales ejecutivos. Esta
responsabilidad esta respaldada por el desarrollo de estandares generales para la gestion del
riesgo operacional, que abarca los controles y procesos en los proveedores de servicios y el
establecimiento de niveles de servicio requeridos en las siguientes areas:

e Documentacidn de controles y procedimientos.

e Requisitos para:
- Segregacion apropiada de deberes entre varias funciones, roles y responsabilidades.
- Conciliacién y seguimiento de transacciones.
- Evaluacién periddica del riesgo operativo enfrentado.

e |doneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

e Cumplimiento de los requisitos reglamentarios y otros requisitos legales.
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Desarrollo de planes de contingencia.

Formacién y desarrollo profesional.

Normas éticas y comerciales.

Mitigacion de riesgos, incluido el seguro si es efectivo.

El Fondo no esté sujeto a requisitos de capital impuestos externamente.

El principal objetivo de la gestion de administracién de patrimonio del Fondo es permitir realizar
inversiones en los instrumentos autorizados para maximizar sus utilidades de manera que los
aportes de sus participantes mantengan por lo menos su valor real en el tiempo y disponer
permanentemente de su liquidez. El Fondo realiza una gestion del patrimonio administrado para
garantizar que el mismo pueda continuar apegado al principio de negocio en marcha. En general,
la estrategia primordial es incrementar el valor del Fondo y la cantidad de aportantes, asi como
las inversiones y generar rendimientos que sean distribuidos equitativamente entre los
aportantes.

Las cuotas rescatables emitidas por el Fondo otorgan al inversor el derecho de solicitar el
reembolso por efectivo a un valor proporcional a la participacién del inversor en los activos netos
del Fondo en cada fecha de reembolso. Para obtener una descripcion de los términos de las
cuotas rescatables emitidas por el Fondo, consulte la Nota 9.1.

Los objetivos del Fondo en la gestién de las cuotas rescatables son garantizar una base estable
para maximizar los rendimientos para todos los inversores y gestionar el riesgo de liquidez
derivado de los reembolsos. La gestion del Fondo del riesgo de liquidez derivado de las cuotas
rescatables se trata en las Notas 11, 2y 3.

Garantia por gestion de riesgo

La Ley 249-17 que regula el Mercado de Valores de la Republica Dominicana requiere en su
articulo 121 que las sociedades administradoras de fondos de inversién constituyan y mantengan
en todo momento una garantia a favor de cada fondo de inversién administrado, para asegurar el
correcto cumplimiento de sus funciones, obligaciones y prohibiciones establecidas en la Ley. La
Administradora ha elegido, dentro de las modalidades disponibles establecidas en el articulo 45
del Reglamento R-CNMV-2019-28-MV, la pdliza de seguros de fidelidad emitida por una
compafiia aseguradora.

Esta garantia debe constituirse por el valor minimo de cinco millones de pesos dominicanos
(RD$5,000,000) o el equivalente en délares estadounidenses a la tasa de conversién aplicable), o
el uno por ciento (1.00%) del activo administrado del fondo de inversién al dltimo dia del mes
anterior al que se determine su actualizacidn, el que sea mayor.

El porcentaje se implementa con la siguiente gradualidad:

Fecha de implementacién Porcentaje
2020 0.75%
lero. de enero de 2021 0.80%
lero. de enero de 2022 0.90%
lero. de enero de 2023 1.00%
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13.

La suma asegurada contratada por la sociedad administradora al 31 de diciembre de 2023 es
US$10,424,000, de los cuales US$572,316 son aplicables al Fondo. El monto requerido para el
Fondo es US$546,073 para un excedente de 4.81%.

Otras revelaciones

Medidas transitorias para mitigar el impacto del valor razonable del portafolio de inversiones

La SIMV y el Consejo Nacional del Mercado de Valores durante el 2023 y 2022 emitieron
resoluciones, estableciendo lineamientos y alternativas de valoracion en los fondos de inversion,
como medidas transitorias para mitigar el impacto del aumento de las tasas de interés del
mercado, en el valor razonable de los portafolios de inversiones de los intermediarios de valores y
los fondos de inversion.

En este sentido, se autoriz6 a la reclasificacion de los valores renta fija con calificacion de grado
de inversion y registrados en el portafolio valuado a valor razonable con cambios en resultados, al
portafolio de costo amortizado por el monto equivalente hasta el cincuenta 50% del total del
portafolio de los fondos de inversiéon que administren; permitiendo ademés que los valores de
renta fija reclasificados se puedan negociar y regresar a su portafolio de origen.

Estas medidas transitorias tenian un plazo hasta el 31 de diciembre de 2023, y se permitié que
los titulos retomen, total o parcialmente a su portafolio de origen, en un plazo de hasta seis 6
meses posterior a esa fecha.

La SIMV con el objetivo de fomentar la transparencia en el mercado de valores requiere que se
revele toda la informacion relevante relacionada con la adopcion de estas medidas transitorias.
De conformidad con las Circulares Num. 14/23 y 15/22 se revela lo siguiente:

Al 31 de diciembre de 2023 el Fondo no se acogi6 a estas medidas.

Al 31 de diciembre de 2022 el Fondo mantiene inversiones en titulos de renta fija por
US$13,169,696 clasificados en el portafolio de costo amortizado, con un valor razonable de
US$13,518,694, para un efecto neto no reconocido en los resultados de US$348,998. El detalle
del portafolio de inversiones medidos a costo amortizado es el siguiente:

Valor en Efecto

Moneda de Valor libro costo  Valor de medida
Cédigo ISIN denominaciobn  nominal amortizado mercado transitoria
D02020300110 US$ 794,905 795,462 811,116 15,654
D02020300110 US$ 186,665 186,838 190,472 3,634
D02020300110 US$ 838,680 844,508 855,784 11,275
D01005244525 US$ 1,748,000 1,857,910 1,853,933 (3,978
USP3579EAS65 US$ 2,166,667 2,194,768 2,186,332 (8,436
D02013001220 Uss$ 100,000 104,156 103,373 (783
D02013001329 Uss$ 23,773 25,083 24,852 (231
D02009904114 Uss$ 260,388 277,020 280,119 3,099
D02009904312 Uss$ 20,000 22,011 22,336 325
D02014300118 Uss$ 242,233 265,280 278,646 13,366
D02014300514 Uss$ 20,809 22,789 23,937 1,148
D02014300217 US$ 215,117 235,584 247,454 11,870
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Valor en Efecto
Moneda de Valor libro costo  Valor de medida

Cédigo ISIN denominacion  nominal amortizado mercado transitoria
D02014300910 US$ 361,043 395,395 415,316 19,921
D02014300316 US$ 258,156 282,718 296,963 14,244
D02014301017 US$ 81,944 89,741 94,262 4,521
D02014300415 UsSs$ 19,657 21,527 22,612 1,085
D02014301116 USs$ 112,643 124,197 128,085 3,888
D02014301710 UsS$ 66,757 73,604 75,908 2,304
D02014301819 UsS$ 13,566 14,957 15,426 468
D02014301215 Uss$ 113,830 125,505 129,434 3,929
D02014301314 UsS$ 14,980 16,516 17,034 517
D02014301918 USs$ 5,600 6,174 6,368 193
D02014302213 USs$ 38,500 42,303 44,278 1,975
D02014302619 USs$ 27,514 30,232 31,643 1,411
D02014302817 USs$ 40,913 44,955 47,053 2,098
D02014302718 USs$ 1,291 1,419 1,485 66
D02014303914 UsS$ 117,811 128,712 134,244 5,532
D02014303419 Uss$ 200,641 219,207 228,628 9,421
D02014303815 Uss$ 29,468 32,195 33,579 1,384
D02014303716 UsS$ 79,779 87,161 90,907 3,746
D02014304011 Uss$ 72,810 79,547 82,966 3,419
D02014303518 UsS$ 9,033 9,869 10,293 424
D02014303310 Uss$ 5,000 5,463 5,697 235
D02014304417 Uss$ 69,000 75,254 81,227 5,973
D02014304110 Uss 609,176 664,390 717,120 52,731
D02014304516 Uss$ 75,036 81,837 88,332 6,495
D02014304219 Uss 296,715 323,608 349,292 25,684
D02014304714 Uss 59,315 64,691 69,825 5,134
D02014304615 US$ 480,378 523,918 565,500 41,582
D02014304318 US$ 44,835 48,899 52,780 3,881
D02014304813 US$ 121,490 131,763 134,504 2,741
D02014305117 US$ 93,918 101,860 103,978 2,119
D02014304912 US$ 1,493 1,619 1,653 34
D02014305018 US$ 1,520 1,649 1,683 34
D02014305216 Uss$ 189,502 205,526 209,801 4,276
D02009904510 Uss$ 992,308 1,096,974 1,115,521 18,547
D02006901410 Uss 625,267 635,613 656,556 20,943
D02009904114 Uss$ 279,959 283,765 301,173 17,407
D02014301017 US$ 145,000 158,700 166,797 8,096
D02009904510 US$ 100,000 106,824 112,417 5,597

12,473,085 13,169,696 13,518,694 348,998
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Durante el 2023 las inversiones en titulos de renta fija a valor razonable medidas a costo
amortizado que se mantenian al cierre del 2022 fueron dispuestas, como sigue:

a) Reclasificaciones desde portafolio a valor razonable y compras:

Valor en Efecto

Moneda de Valor libro costo Valor de medida
Cédigo ISIN denominacion nominal amortizado mercado transitoria
D01005208215 US$ 112,000 140,698 146,160 5,462
D01005205716 Uss$ 374,000 368,384 426,103 57,719
D01005208215 US$ 112,000 138,776 122,144 (16,632)
D01005208215 Uss$ 788,000 1,029,355 859,371 (169,984)
D02014300910 US$ 361,043 387,349 424,395 37,046
D01005208215 US$ 900,000 1,106,621 962,629 (143,992)
D02006901311 US$ 168,800 185,121 187,953 2,832
D02006901410 US$ 148,228 149,021 160,881 11,860
D01005207118 Uss$ 905,000 1,034,205 1,034,187 (18)
D01005205716 Uss$ 300,000 297,559 336,481 38,922

4,169,071 4,837,089 4,660,304 (176,785)

b) Venta, amortizaciones y vencimientos en el portafolio medido a costo amortizado:

Valor en Efecto

Moneda de Valor libro costo Valor de medida
Cédigo ISIN denominacién nominal amortizado mercado transitoria
D01005244525 Uss$ 1,479,000 1,499,712 1,494,337 (5,375)
D02009904510 Uss$ 732,392 780,000 822,727 42,727
D0O1005207118 Uss$ 905,000 908,355 1,042,282 133,927
D02014303419 Uss$ 200,641 202,057 225,129 23,072
D02014304110 Uss$ 609,176 608,094 692,845 84,751
D01005208215 US$ 150,000 155,852 190,170 34,318
D01005208215 US$ 750,000 789,636 952,503 162,867
D02020300110 US$ 65,430 65,430 65,644 214
D02020300110 US$ 55,900 55,900 56,083 183
D02020300110 US$ 4,670 4,670 4,714 44
D02020300110 US$ 3,990 3,990 4,027 37

4,956,199 5,073,696 5,550,461 476,765

c) Reclasificaciones desde el portafolio a costo amortizado hacia portafolio medido a valor

razonable:

Valor en Efecto

Moneda de Valor libro costo Valor de medida
Cédigo ISIN denominacion nominal amortizado mercado transitoria
USP3579EAS65 uUss$ 2,166,667 2,215,388 2,205,117 (10,271)
D01005244525 uUss$ 269,000 274,654 272,173 (2,481)
D02009904114 uUss$ 260,388 274,331 279,428 5,097
D02013001220 uUss$ 100,000 102,809 102,120 (689)
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c¢) Reclasificaciones desde el portafolio a costo amortizado hacia portafolio medido a valor

razonable:
Valor en Efecto
Moneda de Valor libro costo Valor de medida

Cédigo ISIN denominacion nominal amortizado mercado transitoria
D0O2013001329 Uss$ 23,773 24,763 24,547 (216)
D0O2009904114 Uss$ 279,959 283,378 300,611 17,233
D0O2009904312 Uss$ 20,000 21,856 22,299 443
D01005208215 US$ 112,000 138,776 122,144 (16,632)
D0O2009904510 US$ 259,916 259,916 280,153 20,237
D02009904510 US$ 100,000 100,000 107,786 7,786
D02020300110 US$ 794,905 794,905 806,421 11,516
D02014304615 US$ 480,378 517,642 551,049 33,407
D0O2006901410 US$ 625,267 635,625 634,281 (1,344)
D0O2014304318 Uss$ 44,835 48,560 52,684 4,124
D0O2014304417 Uss$ 69,000 74,734 81,080 6,346
D0O2014304516 Uss$ 75,036 81,271 88,173 6,902
D02014304714 Uss$ 59,315 64,244 69,699 5,455
D0O2014304813 Uss$ 121,490 130,986 139,574 8,588
D02014304912 US$ 1,493 1,610 1,715 105
D02014305018 US$ 1,520 1,639 1,746 107
D02014305117 US$ 93,918 101,259 107,898 6,639
D02014305216 US$ 189,502 204,313 217,709 13,396
D0O1005205716 Uss 674,000 681,477 750,664 69,187
D02014300118 Uss$ 242,233 259,882 284,737 24,855
D0O2014300217 USH 215,117 230,791 252,864 22,073
D0O2014300910 USH 361,043 387,349 424,395 37,046
D0O2014300316 USH 258,156 276,966 303,455 26,489
D0O2014301017 USH 226,944 243,397 266,766 23,369
D0O2020300110 USH 895,355 910,301 903,828 (6,473)
D0O1005208215 USH 900,000 1,150,269 1,116,003 (34,266)
D02014302213 Uss$ 38,500 41,825 44,025 2,200
D02014302619 Uss$ 27,514 29,890 31,462 1,572
D02014302817 Uss$ 40,913 44,446 46,784 2,338
D02014302718 Uss$ 1,291 1,402 1,476 74
D02014301116 Uss$ 112,643 121,041 126,620 5,579
D02014301710 Uss$ 66,757 71,734 75,040 3,306
D0O2014301819 US$ 13,566 14,577 15,249 672
D0O2014301215 US$ 113,830 122,316 127,954 5,638
D0O2014301314 US$ 14,980 16,097 16,839 742
D0O2014301918 US$ 5,600 6,017 6,295 278
D0O2014303914 US$ 117,811 127,271 133,907 6,636
D02014303815 Uss 29,468 31,834 33,494 1,660
D02014303716 Uss$ 79,779 86,185 90,679 4,494
D02014304011 Uss$ 72,810 78,656 82,758 4,102
D02014303518 Uss$ 9,033 9,758 10,267 509
D02014303310 Uss$ 5,000 5,401 5,683 282
D02014304219 Uss$ 296,715 320,504 337,468 16,964
D0O2014300514 US$ 20,809 22,230 24,260 2,030
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14.

c¢) Reclasificaciones desde el portafolio a costo amortizado hacia portafolio medido a valor

razonable:

Valor en Efecto

Moneda de Valor libro costo Valor de medida
Cédigo ISIN denominacion nominal amortizado mercado transitoria
D0O2014300910 US$ 361,043 385,706 420,921 35,215
D0O2014300415 USs$ 19,657 20,996 22,917 1,921
D0O2006901410 US$ 148,228 149,084 160,526 11,442
D02006901311 US$ 168,800 184,642 188,004 3,362

11,685,957 12,384,703 12,773,747 389,044

Durante el 2023 se realiz6 una dos (2) compras y ocho (8) reclasificaciones de titulos de renta fija
desde el portafolio medido a valor razonable hacia el portafolio medido a costo amortizado por
valor de US$4,660,303; se realizaron 11 ventas/amortizaciones de titulos de renta fija desde el
portafolio medido a costo amortizado por valor de US$5,550,461. Posteriormente, se realizaron
52 reclasificaciones de titulos de renta fija desde el portafolio medido a costo amortizado hacia el
portafolio medido a valor razonable por US$12,773,746.

Durante el afio 2022 se realizaron cuatro (4) ventas de titulos de renta fija desde el portafolio
medido a costo amortizado por valor de US$1,769,854 y se realizaron seis (6) reclasificaciones
hacia el portafolio medido a valor razonable por US$4,888,917.

La adopcion de las medidas transitorias relacionadas con el portafolio medido a costo amortizado
no tuvo ningun impacto en los indicadores regulatorios ni en los limites de diversificacion
establecidos en los reglamentos internos.

Una comparacion entre el incremento en los activos netos de los aportantes del Fondo al 31 de
diciembre de 2022 con y sin el efecto de la adopcion de estas medidas transitorias es como
sigue:

Valoracion del portafolio a valor razonable 13,518,694
Valoracién del portafolio a costo amortizado 13,169,696
Efecto neto 348,998
Incremento en los activos netos de los aportantes por las operaciones del afio 1,491,584
Efecto de las medidas transitorias 348,998

Incremento en los activos netos de los aportantes por las operaciones del afio sin
medidas transitorias 1,840,582

Al 31 de diciembre de 2022, la rentabilidad efectiva anual del Fondo fue de 2.22%. La
rentabilidad efectiva anual sin el efecto de la adopcién de las medidas transitorias hubiera sido
2.85%.

Hechos posteriores

Posterior al 31 de diciembre de 2023, no ha ocurrido hechos posteriores que requieran
revelacion en los estados financieros.
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