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REGLAMENTO INTERNO FONDO DE INVERSION ABIERTO UNIVERSAL LIQUIDEZ
Inscrito en el Registro del Mercado de Valores con el nimero SIVFIA-030 conforme a la Tercera Resolucion del Consejo
Nacional del Mercado de Valores de fecha Doce (12) de Septiembre de dos mil diecisiete (2017), nimero R-CNV-2017-31-Fl y
en el Registro Nacional de Contribuyente (RNC) con el nimero 1-31-66783-1.

El Fondo de Inversidn Abierto Universal Liquidez (en lo adelante “Fondo”), es un Fondo de Inversion abierto que constituye
un patrimonio independiente al de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Universal, S.A. (en lo adelante “AFI
Universal” o su denominacién social completa), y al de los demas fondos que esta administra o pueda administrar. Tiene
por objeto ofrecer a los inversionistas un instrumento de inversion liquido para preservar el capital y al mismo tiempo
rentabilizarlo.

El Fondo invertira predominantemente en valores de oferta piblica de renta fija del Mercado de Valores y en Depdsitos
en entidades de intermediacion financieras nacionales reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos, en pesos dominicanos o dolares estadounidenses. Estas entidades deberdn poseer una
calificacion de riesgo grado de inversién. También en Fondos de Inversién, valores titularizados y en fideicomisos de
oferta piblica, en pesos dominicanos o en délares estadounidenses. El Fondo se considera de corto plazo ya que una vez
el Fondo de Inversién Abierto Universal Liquidez ingrese en su fase operativa su portafolio de inversion debera tener una
duracion promedio ponderada hasta 365 dias calendarios. El Fondo no tiene pacto de permanencia y no tiene comisién
por rescates anticipados, conforme con la seccién 5.11.5 del presente reglamento.

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Universal, S. A., cuyo nimero de registro en la Superintendencia del
Mercado de Valores es SIVAF-009, otorgado el 04 de abril de 2014, esta domiciliada en Avenida Winston Churchill Esqg.
Paseo de los Locutores, Torre Corporativa Habitat Center, Local 1101, Santo Domingo, Republica Dominicana, y cuenta
con el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) No. 1-30-96368-1 y el Registro Mercantil: 935695D. Los prancnpales

datos de contacto son teléfono 809-544-7200 y Pagina Web www.afiuniversal.com.do. Sv SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES

“Este documento contiene la informacién bdsica sobre las caracteristicas del Fondo de 1AVer§ienpde la Sociedad

Administradora, que el inversionista debe conocer antes de decidir por la adquisicion de cuotas, siendo su

responsabilidad cualquier decision que tome. 31 JUL 202
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La Sociedad Administradora no ofrece pagar intereses, ni garantiza una tasa fi
en las cuotas del Fondo de inversion. La rentabilidad del Fondo de inversién
dsegurar que el inversionista o aportante obtendra en el futuro una rentabili
cuota alcanzara un valor predeterminado.
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La autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores y la inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores no implica certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la
solvencia de los Fondos de Inversion inscritos en el Registro, ni del precio, suscripcion o rentabilidad de las cuotas
de participacion que se emitan con cargo a los mismos, ni garantia sobre las bondades de dichos valores

El inversionista debe leer las advertencias relativas al Fondo descritas en la pagina siguiente,”

El presente Reglamento Interno fue elaborado en fecha diecinueve (19) de Julio del 2024 y modifica las disposiciones
establecidas en el Fondo de Inversién Abierto Universal Liquidez aprobado en fecha 13 del mes de febrero del 2024, en
virtud de la autorizacion realizada por la Reunién Ordinaria del Consejo de Administracién de la Sociedad celebrada en
fecha 18 de junio del 2024 y aprobacién de la modificacién por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores. Los
responsables del contenido de este Reglamento Interno y del Folleto Informativo del Fondo son:

Diego L era Fernandez . Do ores argan; 2020 Pereflo

Vicepresidente Ejecutivo Representante Legal
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2 ADVERTENCIA A LOS INVERSIONISTAS

Las inversiones que se efectlien con recursos del Fondo de Inversion se realizan por cuenta y riesgo de los inversionistas.
La Sociedad Administradora se encarga de la gestion profesional de los recursos del Fondo de inversion abierto o mutuo
de acuerdo con las politicas de inversidon establecidas en el presente documento.

La Sociedad Administradora y las personas firmantes, respecto al ambito de su competencia profesional o funcional, son
responsables frente a los aportantes por las inexactitudes y omisiones en el contenido del presente documento.

La incorporacion del aportante al Fondo de Inversion implica su plena aceptacion y sometimiento a este Reglamento
Interno y demas reglas que regulen su funcionamiento.

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Universal, S. A. se encuentra sujeta al cumplimiento de la Ley nam.
249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley
No.19-00, del 8 de mayo de 2000, y los reglamentos y resoluciones dictadas por el Consejo Nacional del Mercado de
Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores, en lo relativo al ejercicio de sus actividades o servicios. Asimismo,
seran de aplicacion supletoria en los asuntos no previstos especificamente en las anteriores normas, las disposiciones
generales del derecho administrativo, la legislacion societaria, comercial, monetaria y financiera, el derecho comin y los
usos mercantiles, conforme aplique a cada caso.

En ese sentido cabe sefalar que el cumplimiento regulatorio y normativo de la informacion plasmada en la documentacion
correspondiente a la oferta publica del Fondo de Inversion Abierto Universal Liquidez es de entera responsabilidad de La
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Universal, S. A. Por tanto, en caso de contradiccion entre el contenido
del presente documento y la normativa vigente al momento, prevaleceran las disposiciones normativas y el marco juridico
aplicable, hecho que conllevara a la modificacién automatica del presente documento, debiendo La Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion Universal, S. A. tomar de manera oportuna todas las medidas de forma y fondo
necesarias para realizar los ajustes que correspondan.

El Fondo de Inversion no tiene relacion ni responsabilidad comparativa con ninguna entidad del grupo financiero o
econémico Grupo Universal, S.A., o cualquier otra entidad vinculada a la Sociedad Administradora, debido a que es un
patrimonio autonomo e independiente.
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3 GLOSARIO

En este documento, los términos que aparezcan tendran el significado que se les atribuye a continuacion:

e Activo: Se refiere al importe total de los valores, recursos, bienes y derechos que un fondo de inversion tiene a su
favor.

¢ Administracion de Fondos de Inversion: Servicio financiero provisto por las sociedades administradoras,
consistente en la inversion profesional y diversificada de los recursos de terceras personas, denominadas aportantes,
en valores y otros activos autorizados por la Ley No. 249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000, y el Reglamento de
Sociedades Administradoras y Fondos de Inversidn, segln resolucion No. R-CNMV-2019-28-MV, de fecha 20 de
noviembre de 2019 y su modificacion R-CNMV-2021-16-M de fecha 16 de julio del 2021.

s Administrador del Fondo de Inversion: Ejecutivo de la Sociedad administradora, facultado por esta para llevar a
cabo las actividades de inversion en el marco de lo establecido en la legislacion vigente.

« Aportante(s): Persona natural o juridica que suscribe cuotas del fondo y firma un contrato marco de suscripcion de
cuotas de participacion con la Sociedad Administradora del Fondo de Inversidn.

¢« Benchmark (Indicador comparativo de rendimiento): Indicador seleccionado de fuentes verificables como
referencia para valorar la eficiencia en la gestion de un portafolio de inversion de un fondo de inversion (en lo
adelante, “Portafolio de Inversion”). Estos indicadores deberan tener relacion con la politica de inversion del respectivo
fondo de inversion y encontrarse detallados en su Reglamento Interno.

e Calificadora de Riesgo: Entidad que tiene por objeto la calificacion o rating de las sociedades y valores en funcién
de su riesgo evaluando su solvencia, posibilidad de hacer frente a los compromisos de pago derivados de la emision
de los valores, asi como otras variables gue puedan incidir en la calificacién y que deberdn estar inscritas en el
Registro del Mercado de Valores. La calificacion es utilizada como indicador de la calidad de la inversion y facilita a
los agentes la diversificacion del portafolio entre rendimiento y término.

¢ Calificacion de riesgo de grado de inversion: Es una de las siguientes categorias de calificacion de riesgo: (i)
capacidad de pago muy fuerte: Moody's Aaa y AAA para S&P y Fitch, (ii) capacidad de pago fuerte: Moody’s Aa y AA
de S&P y Fitch, (iii) capacidad de pago buena: A para todas las agencias, vy (iv) capacidad de pago adecuada: Baa para
Moody’s y BBB para S&P y Fitch, o sus calificaciones equivalentes respectivamente segin la Calificadora de Riesgos
gue la emite.

s Certificado de Suscripcion o Rescates de Cuotas de participacion: Comprobante o recibo no transable que acredita
la suscripcion o el rescate de cuotas segln corresponda, realizado por un aportante de un fondo de inversion abierto.

« Comisiones: Porcentaje o monto fijo que percibe la Sociedad Administradora o el fondo de inversion de conformidad
a lo previsto en el presente Reglamento Interno v lo dispuesto por el Reglamento de Sociedades Administradoras y
los Fondos de Inversion (R-CNMV-2019-28MV).

s« Comision por Administracion: Porcentaje o monto fijo que cobra la Sociedad Administradora con cargo al fondo de
inversion, por su labor de administracion y los servicios financieros gque provee a los Fondos de Inversion.

« Comisién por Exito o Desempefio: Remuneracion de la Sociedad Administradora en funcién del servicio financiero
provisto, aplicada como un porcentaje sobre el excedente en caso de que la tasa de rendimiento efectiva del fondo
de inversion supere el Benchmark o indicador comparativo de rendimiento establecido, en los términos y periodicidad
determinados en su reglamento interno.

¢ Comision por Rescate Anticipado: Porcentaje de cobro realizado por la Sociedad Administradora sobre un
determinado rescate de cuotas de participacion de un fondo de inversion abierto, en caso de que dicho rescate sea
solicitado y realizado antes del plazo minimo de permanencia determinado en el reglamento interno.
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Contrato marco de suscripcion de cuotas de participacién: Contrato de adhesién que rige las relaciones entre la
Sociedad Administradora y los aportantes de los Fondos de Inversion abiertos administrados y que contiene la
totalidad de los términos generales de contratacion al cual se anexara el Formulario de Suscripcién de cuotas de
participacion por cada fondo.

Cuotas de participacion: Cada una de las partes alicuotas, de igual valor y caracteristicas, en las que se divide el
patrimonio de un fondo de inversién, que expresa los aportes realizados por un aportante y que otorga a este ltimo
los derechos sobre el patrimonio del mismo.

Dia(s) habil(es): Se entienden por dias habiles los dias de lunes a viernes, excluyendo los sabados, domingos vy dias
feriados en Repiblica Dominicana.

Diversificacion del Riesgo: Estrategia que pretende evitar la concentracién de activos y disminuir el riesgo total de
una inversion, a través de la adquisicion de diversos bienes y/o valores que tengan variados comportamientos y
riesgos.

Duracion: Es el promedio ponderado del vencimiento de los instrumentos de renta fija que conforman el portafolio
de inversion del fondo, determinada a través de la media ponderada de los distintos vencimientos de los flujos de
caja asociados con un instrumento de renta fija, ponderados por el valor actual de cada uno de los flujos con relacion
a la suma de los valores actuales de todos los flujos.

Equivalente de Efectivo: Inversiones a corto plazo de gran liquidez y facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, estando a un riesgo poco significativo de cambios de su valor de conformidad con lo
establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fase pre-operativa: Periodo definido en el reglamento interno del fondo, necesario para colocar el nimero de cuotas
de participacion que permitan contar con el activo administrado minimo necesario para dar cumplimiento a su
objetivo y politica de inversion, el cual no sera mayor a doscientos setenta (270) dias calendario contados desde la
fecha de Registro del fondo.

Fase operativa: fase que prosigue a la fase pre-operativa y en la cual el Fondo debe estar completamente adecuado
a lo establecido en la politica de inversién y demas disposiciones establecidas en el presente Reglamento Interno.

Folleto Informativo resumido: Documento con la informacién mas relevante sobre las caracteristicas de los Fondos
de Inversion, proporcionado a los inversionistas potenciales y a los aportantes de los fondos.

Fondo de Inversién o Fondo: Es un esquema de inversion colectiva mediante un patrimonio autdénomo que se
constituye con el aporte de sumas de dinero de personas fisicas o juridicas, denominadas aportantes, para su
inversion, por cuenta y riesgo de los mismos, en bienes inmuebles, valores o cualquier derecho de contenido
econdmico, dependiendo de la naturaleza del fondo, y cuyos rendimientos se establecen en funcion de los resultados
del mismo.

Fondo Mutuo o Fondo de Inversion Abierto: Es aquel fondo de inversidn que admite la incorporacion y el retiro de
aportantes conforme las reglas establecidas en el reglamento interno, por lo que el monto del patrimonio y el nimero
de las cuotas emitidas es variable, continua e ilimitada. Su plazo de duracién es indefinido y las cuotas de
participacion colocadas entre el pablico no son negociables ni transables, ya que son redimibles directamente por el
mismo fondo que los emite, a través de la sociedad administradora que los gestiona, excepto en los casos que se
establezcan mediante reglamento.

Formulario de suscripcion de cuotas de participacion: Documento suscrito por el aportante a travées de cualquier
medio verificable en el cual constard su aceptacion de las condiciones establecidas en el reglamento interno y el
Folleto informativo resumido, asi como cualguier otra documentacién relativa al fondo de inversion abierto.

Informacion Privilegiada: Es la informacion referida a uno o varios participantes del mercado, a sus negocios, a sus
valores de oferta publica o al mercado que pudiera afectar su posicion juridica, econdmica o financiera, cuando no
sea de dominio publico.
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Liguidez: Comprende el efectivo, los depédsitos bancarios a la vista 'y los equivalentes de efectivo, estos ultimos son
inversiones a corto plazo de gran Liquidez y facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
a un riesgo poco significativo de cambios de su valor de conformidad con lo establecido en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

Mercado de Valores: Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores organizado en mecanismos
centralizados de negociacion y en el Mercado OTC, para permitir el proceso de emision, colocacion y negociacion de
valores de oferta plblica inscritos en el Registro del Mercado de Valores, bajo la supervision de la Superintendencia
del Mercado de Valores.

Mecanismo Centralizado de Negociacion: Son sistemas multilaterales y transaccionales, que, mediante un conjunto
determinado de reglas de admision, cotizacién, actuacion, transparencia y convergencia de participantes, reilnan o
interconecten simultaneamente a varios compradores y vendedores, con el objeto de negociar valores de oferta
publica y divulgar informacion al mercado sobre dichas operaciones.

Mercado OTC: Es el mercado que se desarrolla fuera de los mecanismos centralizados de negociacion con valores de
oferta publica de acuerdo con lo establecido en la Ley 249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores
de la RepUblica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000.

Oferta Publica: Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier persona al publico en general o a
sectores o grupos especificos de éste, a través de cualquier medio de comunicacion o difusion, para que suscriban,
adquieran, enajenen o negocien individualmente un nimero indeterminado de valores.

Pacto de Permanencia: Periodo de tiempo por el cual los aportantes se comprometen a no rescatar cuotas de
participacion del fondo. En caso de incumplir dicho compromiso el aportante asumiria el pago de una comision por
rescate anticipado.

Partes Vinculadas: Son aquellas personas fisicas o juridicas sefaladas en el articulo 252 de Ley 249-17, del 19 de
diciembre de 2017, del Mercado de Valores de la Replblica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del
8 de mayo de 2000, y los supuestos previstos en el Reglamento de Gobierno Corporativo vigente.

Portafolio de Inversion: Conjunto de valores, bienes y demas activos permitidos por la Ley que Regula el Mercado
de Valores y el Reglamento, adquiridos con los recursos de los Fondos de Inversion.

Promotor de Inversion: Es la persona fisica o juridica que cumple la funcién principal de orientar a potenciales
aportantes para la adquisicion de cuotas de los fondos de inversidon abiertos.

Reglamento Interno del Fondo: Norma interna elaborada por la Sociedad Administradora para establecer las
caracteristicas y reglas de administracion de cada fondo de inversion.

Rescate de Cuotas de participacion: Operacion mediante la cual el aportante hace liquidas sus cuotas de un fondo
abierto, a través de la redencion de cuotas que ejecuta la Sociedad Administradora.

Rescates Parciales: Son aquellos en los que el monto a rescatar, mas los impuestos a los que haya lugar, permiten
mantener el saldo minimo de permanencia indicado en la seccion 4.6 “Monto minimo de permanencia” del presente
Reglamento en la cuenta a afectar. En caso de que la solicitud exceda el minimo de permanencia, el aportante debera
solicitar un rescate total.

Rescates Totales: Son aquellos en los que se solicita el total del saldo de la cuenta a afectar. En este tipo de rescates,
el monto a pagar al aportante sera el resultante del saldo total menos las retenciones de los impuestos y gastos a
cargo del aportante, incluyendo penalidad por rescate anticipado, si aplica.

Rescates Programados: Solicitud de los aportantes para ejercer su derecho de rescate en una fecha futura
determinada distinta de la fecha de presentaciéon de la solicitud de rescate.
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Rescates No Programados: Es aquel rescate de cuotas de un fondo abierto o mutuo, que la Sociedad Administradora
hace liquida en el momento en el que el aportante lo solicita, conforme a este Reglamento Interno y la politica de
rescates.

Riesgo: Es la vulnerabilidad ante un potencial resultado desfavorable en una inversién. Cuanto mayor es la
vulnerabilidad mayor es el riesgo.

Suscripcion de Cuotas de participacion: Operacion mediante la cual se adquieren cuotas de participacion de un
Fondo de inversion abierto, por medio de aportes de dinero a través de las cuentas bancarias abiertas a nombre de
cada fondo.

Valoracion de la cartera: proceso al final del dia de valoracion del precio de cada activo del portafolio de inversiones
de cada fondo. La valuacion de la cartera esta sujeta a la normatividad de valoracion emitida por la Superintendencia
del Mercado de Valores.

Valores de renta fija: Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del emisor, cuyo rendimiento no
depende de sus resultados financieros, por lo que le representan una obligacién de restituir el capital invertido mas
un rendimiento predeterminado, en los términos y condiciones sefialados en el respectivo valor.

4.1 Datos generales del Fondo de Inversion

411 Denominacién Fondo de Inversion Abierto Universal Liquidez

4.1.2 Resolucion de Autorizacidon R-CNV-2017-31-FI

4.1.3 Numero del Registro del Mercado de SIVFIA-030
Valores ;
4.1.4 Numero de RNC 1-31-66783-1 ‘ -
4.2 Valor Nominal de la Cuota RD$1,000.00
4.3 Monto Minimo de Suscripcién Inicial | RD$1,000.00
:4 Monto Minimo de Aporte Adicional RD$1,000.00
4.5 Monto Minimo de Solicitud de Rescates RD$1,000.00
' 4.6 Monto Minimo de Permanencia RD$1,000.00
[
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4.7 Plazo Minimo de Permanencia Sin Pacto de Permanencia

4.8 Moneda de Denominacién de las Cuotas Pesos Dominicanos (RDS).

4.9 Tipo y Objeto del Fondo

El Fondo de Inversion Abierto Universal Liquidez es un Fondo de Inversién abierto que constituye un patrimonio
independiente al de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Universal, S.A. y al de los demas fondos que esta
administra o pueda administrar. Tiene por objeto ofrecer a los inversionistas un instrumento de inversion liquido para
preservar el capital y al mismo tiempo rentabilizarlo.

El Fondo invertird predominantemente en valores de oferta publica de renta fija del Mercado de Valores y en Depdsitos
en entidades de intermediacion financieras nacionales reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos, en pesos dominicanos o ddlares estadounidenses. Estas entidades deberan poseer una
calificacion de riesgo grado de inversion. También en Fondos de Inversion, valores titularizados y en fideicomisos de
oferta plblica, en pesos dominicanos o en doélares estadounidenses.

4.10 Clase de Inversionista al que se dirige el Fondo

Sin excepcion, las cuotas del Fondo de Inversion Abierto Universal Liquidez podran ser adquiridas por cualquier tipo o
clase de persona o vehiculo especial que tenga interés y facultad legal para hacerlo, sin excepcion alguna, incluyendo las
personas fisicas (personas naturales) y/o personas juridicas (personas morales), de naturaleza publicas o privadas,
nacionales y/o extranjeros, sin perjuicio de que sean adquiridas directamente o mediante apoderados, por tanto las
cuotas seran ofertadas al plblico en general.

En ocasion de lo establecido en el parrafo anterior, de forma enunciativa y no limitativa, se reconoce gue las cuotas
podrian ser adquiridas por: individuos, asociaciones sin fines de lucro, empresas individuales de responsabilidad limitada,
sociedades comerciales de cualquier tipo y cualquier sector, incluyendo a entidades de intermediacion financiera,
intermediarios de valores para si y para terceros, compafias de seguros, administradoras de Fondos de Inversion para si
y por los Fondos de Inversion que gestionen, Administradoras de Fondos de Pensiones para si y para los Fondos de
Pensiones que gestionen, quienes funjan como fiduciarios para si y para los fideicomisos que gestionen, administradoras
de riesgos de salud y riesgos laborales, sin perjuicio de cualquier persona o cualquier vehiculo especial, nacional o
extranjero con la facultad legal o que pueda adquirirla en el futuro, sin perjuicio de las autorizaciones que correspondan
para aquellos que pertenezcan a sectores regulados.

4.11 Perfil de Riesgo del Fondo de Inversioén

Nivel de Riesgo del Fondo - Nivel 1: Riesgo Bajo

Una lista enunciativa mas no limitativa de los riesgos que un inversionista asumira al invertir en este Fondo son:

a) Riesgo Legal: Las leyes y regulaciones que gobiernan las actividades econdmicas, en especial las inversiones
en valores pueden estar sujetas a modificaciones que causen un efecto de mercado que podria afectar al
Fondo en el desempefio regular de sus actividades, en el valor de sus activos y/o en el valor de sus cuotas en
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el mercado. De igual forma, podrian existir reformas que modifiquen parcial o totalmente el régimen tributario
aplicable a los Fondos de Inversion, situacion que podria afectar directamente al aportante. De otra parte,
pudiesen presentarse situaciones de procesos legales y otras contingencias de caracter legal que afecten el
desarrollo de las operaciones del Fondo o de la Sociedad Administradora.

Riesgo Tributario: Modificacion de las condiciones fiscales o tributarias que rigen a los Fondos de Inversion
y/0 a los aportantes de un fondo, que ocasionen que el resultado final de su inversion se vea afectado por un
mayor o menor valor de impuestos.

Riesgo de Mercado: Es la volatilidad que puede presentar el precio de un activo financiero en un portafolio
por elementos externos que inciden en su valoracién. Este puede generar de manera temporal o prolongada
pérdidas o disminucién de la rentabilidad del Fondo.

Riesgo de Tasa de Interés: La probabilidad de que los rendimientos de las nuevas inversiones, producto de
la cancelacion de inversiones, sean menores como consecuencia de la variacidon de las tasas de interés de
mercado, lo que produciria una disminucién de la rentabilidad del Fondo.

Riesgo de Precio: Los aumentos o disminuciones en la tasa de interés del mercado afectan directamente el
valor de los instrumentos financieros en los cuales estara invirtiendo el Fondo, en consecuencia, estas
variaciones podrian afectar la rentabilidad del Fondo, dependiendo de los precios de compra de dichos
instrumentos y en efecto podra afectar el retorno para los aportantes.

Riesgo de Tipo de Cambio: Aquel que corresponde a la variacion de la relacion de intercambio entre la
moneda local, Pesos Dominicanos (RD$), vy el Dolar Estadounidense (USD) y que puede afectar la valorizacion
de las cuotas del Fondo, en razon a los activos del portafolio que se encuentren constituidos en Ddlares
estadounidenses (USD). Para inversiones constituidas en Délar Estadounidense (USD), una disminucién en los
términos de intercambio RD$/USD puede representar automaticamente una pérdida de su valor en igual
proporcion al sufrido por el término de intercambio de las monedas.

Riesgo de situaciones politicas, sociales y economicas (Riesgo Pais): Cambios en la situacion social,
politica y/o econdémica del pais podrian afectar negativamente el valor de los instrumentos financieros en los
que el Fondo esta invirtiendo y, por lo tanto, el valor de las cuotas emitidas. Asimismo, puede limitar la
capacidad de la Sociedad Administradora de ejecutar las estrategias de inversion propuestas e imposibilitar
el logro de los objetivos de inversion.

Riesgo por limitacion en la disponibilidad de activos: Dado el tamafo y el estado de desarrollo del Mercado
de Valores en la Replblica Dominicana, aunque la intencién de la Sociedad Administradora sea distribuir los
activos del Fondo en diversos instrumentos y emisores para evitar concentracion y buscar la mejor
rentabilidad, no existe garantia de que en todo momento la Sociedad Administradora encontrara
oportunidades para ejecutar su estrategia de diversificacién y/o de reinversion de los flujos recibidos,
existiendo la posibilidad de concentracidn y/o de menores rendimientos que los esperados.

Riesgo de Liquidez: Carencia de recursos liquidos (efectivo) para cumplir una obligacién contraida por el
Fondo con una contraparte o con un aportante pudiendo ocasionar una reduccién de la rentabilidad del Fondo
por la necesidad de venta de inversiones a un menor precio para conseguir liquidez o una financiacién
temporal de maximo cuarenta y ocho (48) horas a una tasa que debe ser acorde con las condiciones ofrecidas
por el mercado bancario, que en todo caso no debe ser superior a dos veces la Gltima tasa activa promedio
ponderado publicada por el Banco Central.

Riesgo Crediticio: Los instrumentos financieros en los cuales invertira el Fondo implican que este asume el
riesgo crediticio (posibilidad de no pago por parte del emisor o deudor) de los intereses generados y/o del
valor de capital que representa el instrumento. Para un fondo de inversion como para cualquier otro
inversionista, la materializacion de este riesgo implica una pérdida de capital.

Riesgo de Contraparte: Posibilidad de que una contraparte incumpla su obligacion adquirida con el Fondo
ocasionandole a éste pérdidas o una disminucion de su rentabilidad.

11



Reglamento Interno Fondo de Inversién Abierto
442 AFI i iqui
?@ UNIVERSAL Universal Liquidez

I) Riesgo Operacional: Es la posibilidad de que se materialice un evento de riesgo atribuible a la gestion y
administracion del procesamiento, publicacion o transformacion de las instrucciones impartidas por clientes,
areas financieras, areas comerciales, entre otras.

m) Riesgo Sanitario: Es la probabilidad de ocurrencia de un evento exogeno adverso, conocido o potencial, que
ponga en peligro la salud y la vida humana.

n) Riesgo de Pandemia: Posibilidad de ocurrencia de propagacion de una enfermedad y que la misma se
extienda a muchos paises y continentes, superando el nimero de casos esperados y persistente en el tiempo;
ademas de atacar a casi todos los individuos de una localidad o regién.

De acuerdo con las politicas de inversion, al menos un 60% de las inversiones del Fondo se concentraran en un portafolio
de instrumentos de renta fija con una duracion considerada de corto plazo y exposiciones a riesgo de crédito vy liquidez
bajas.

El valor de cuota del Fondo y la rentabilidad calculada en base a dicho valor puede presentar volatilidad debido a los
factores de riesgos sefialados en el punto precedente, pero de manera destacada por las exposiciones tomadas ante los
riesgos de crédito y mercado. En un contexto macroeconémico ordinario es de esperarse que la volatilidad de la cuota
sea baja por el efecto en el precio de las inversiones de renta fija y otros a mantener en portafolio, como consecuencia
de las variaciones en las tasas de intereses del mercado. Se entiende que un nivel esperado tolerable de riesgo para este
Fondo corresponde a una volatilidad en el rendimiento a 30 dias inferior a uno por ciento (1.5%). Lo anterior implica que
bajo condiciones extremadamente adversas en que los instrumentos en los que invierta el fondo pierdan valor, pueden
representar pérdidas de capital para el aportante. Este nivel esperado de volatilidad no representa para ningln caso un
tope de volatilidad o potencial pérdida, una promesa o garantia de desempefio, sino que es llanamente la declaracion del
proposito de los administradores.

Cabe destacar, que los eventos ocasionados por la pandemia del COVID19, solo afectaron al fondo desde un punto de
vista operativo, de cara a las restricciones impuestas por las autoridades de salud con fines de prevenir el contagio. Por
otra parte, se destaca el incremento del ahorro, el cual quedé evidenciado en el aumento tanto de aportantes como de
patrimonio bajo administracion de este fondo. Para reflejar el nivel de volatilidad del fondo, presentamos en el primer
grafico el rango (diferencia entre rendimiento maximo y minimo) del rendimiento acumulado a 30 dias alcanzado por el
fondo durante cada mes presentado

Rendimiento acumulado 30 dias vs
Rango Maximo/Minimo Rend. 30 dias

Rendim. Prom. 30 dias
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4.12 Benchmark o Indicador Comparativo de Rendimiento del Fondo

El rendimiento del Fondo tiene como indicador de comparacion el valor de la Tasa de Interés Pasiva Promedio en Pesos
Dominicanos de los “Certificados Financieros y/o Depdsitos a Plazos” de la Banca Miltiple, para el periodo de 0-30 dias
(TIPP 0-30) menos uno porciento (-1%) y que es publicada como definitiva en la pagina web principal del Banco Central
como parte de las estadisticas del Sector Monetario y Financiero (https://www.bancentral.gov.do/a/d/2536-sector-
monetario-y-financiero) en su reporte titulado “Tasas de Interés Pasivas Promedio en Pesos Dominicanos de los Bancos
Multiples”.

Tasas de Interés Pasiva Promedio en Pesos Dominicanos
de los "Certificados Financieros y/o Depésitos a Plazos™ de la
Banca Multiple. 0 2 30 dias -1% Vs Rendimiento del Fondo

£.00%
4.00%
00%

0.00%

= 0-30 dias-1 ===Rendimiento
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Tal y como observamos en la grafica de arriba, la Tasa de Interés Pasiva Promedio en pesos dominicanos de 0 a 30 dias
se ha mostrado estable, entorno al 8.5% en los Gltimos 12 meses, en linea con la politica monetaria implementada por
las autoridades, con el objetivo de frenar las presiones inflacionarias, proveniente de la coyuntura ocasionada por la
pandemia del COVID-19.

La comparacion de la rentabilidad del Fondo frente al Benchmark sera realizada mensualmente. Pasada la fecha de cierre
de cada mes, siendo esta el (ltimo dia calendario del mes y en caso de que el Banco Central no publicase durante los
primeros quince (15) dias calendarios del mes siguiente el reporte sefalado, la Sociedad Administradora podra tomar
como referencia la Tasa de Interés Pasiva Promedio en Pesos Dominicanos de los “Certificados Financieros y/o Depositos
a Plazos” de la Banca Multiple, para el periodo de 0-30 dias (TIPP 0-30) menos uno porciento (-1%) y que es publicada
como definitiva en la pagina web principal del Banco Central como parte de las estadisticas del Sector Monetario y
Financiero (https://www.bancentral.gov.do/a/d/2536-sector-monetario-y-financiero) en su reporte titulado "“Tasas de
Interés Pasivas Promedio en Pesos Dominicanos de los Bancos Multiples”, para el mes inmediatamente anterior en su
version definitiva. Sila situaciéon continia por mas de 1 mes la Sociedad Administradora realizara un sondeo de tasas de
certificados de depdsitos de 0-30 dias menos uno porciento (-1%), consultando al menos 3 entidades de intermediacion
financiera del sistema financiero reguladas por la Ley Monetaria y Financiera local via correo electrénico, obteniendo un
promedio simple de las tasas recibidas. En caso de utilizarse esta metodologia la Sociedad Administradora debera remitir
a la Superintendencia del Mercado de Valores como hecho relevante, adjuntando como evidencia el sondeo realizado.

Para los casos en gue se descontintie o persista la no publicacion de la tasa del Benchmark, la SAFI debera proponer un
Benchmark adecuado, a ser aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores previo a su implementacion. Para
realizar cualquier modificacion al indicador de Rendimiento Comparativo (Benchmark) se debe presentar a la
Superintendencia del Mercado de Valores la solicitud sustentada y justificada técnicamente para que dicha autoridad
emita su autorizacion previa. Luego de su aprobacion, el nuevo Benchmark sera informado a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a los aportantes como Hecho Relevante y constituira una modificacion al presente Reglamento
Interno.

Para fines de comparacion de la rentabilidad mensual del fondo vs el Benchmark se utilizara la base de calculo siguiente:

VCuotaZ + RCobrados
VCuotal

Tasa de Rendimiento = ( ) actuat/actual . 4

Donde:

VCuota2: Es el Valor de Cuota del Fondo vigente al cierre de operaciones del Gltimo dia del plazo correspondiente al
calculo del rendimiento.

VCuotal: Es el Valor de Cuota del Fondo vigente al dia de inicio de operaciones del plazo correspondiente al calculo del
rendimiento.

RCobrados: Dividendos efectivamente cobrados por el aportante por cuota durante el plazo correspondiente. Para el
caso de fondos que no distribuyan dividendos, este monto sera igual a cero (0).

Actual/Actual: cantidad de dias del afio correspondiente entre la cantidad de dias calendarios transcurridos durante el
plazo correspondiente.

A modo de ejemplo ilustrativo, presentaremos el calculo del rendimiento del fondo para distintos casos en funcién de los
dias calendario de cada mes, destacando que el ejemplo utiliza valores teoricos:
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: Excedente
D L
VCuotal VCuota2 Rcobrados Caler:zsario Rendlmllelnto Mes Benchmark Sobre
Benchmark
31-Dic-19 1,119.06
31-Ene-20 1,119.06 1,123.30 - 31 4.5673% 4.1251% 0.4422%
29-Feb-20 1,123.30 1,128.22 - 29 5.6686% 5.2469% 0.4217%
31-Mar-20 1,128.22 1,133.48 - 31 5.6414% 4.7079% 0.9335%
30-Abr-20 1,133.48 1,139.20 - 30 6.3394% 4.3318% 2.0076%

/1 Se considera Base de cdlculo en dias calendario: de 365 dias, y 366 dias en caso de afio bisiesto.
/2 Este fondo no distribuye dividendos ni genera comisién por desempefio.

Es preciso

sefalar que el riesgo y rendimiento de los activos que forman parte de la cartera del Fondo, no

necesariamente corresponden exactamente al riesgo y rendimiento de los activos representados por el indicador
comparativo de rendimientos (“Benchmark?”). .

4.13 Marco Legal aplicable

iii.

Vi.

Vii.

El marco legal directo aplicable a la oferta publica de las Cuotas de Participacion-del-Fondo-y su posterior
administracion son: Ley del Mercado de Valores 249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000, los reglamentos
y resoluciones emitidas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de
Valores;

Ley 163-21 sobre Fomento a la Colocacion y Comercializacion de Valores de Oferta Piblica en el Mercado de
Valores de la Replblica Dominicana;

Norma General 02-2020 de fecha veintinueve (29) de enero de dos mil veinte (2020) emitida por la Direccién
General de Impuestos Internos (DGIl), la cual modifica algunos aspectos de la Norma General 05-2013; que
establece el régimen tributario especifico de las Sociedades Administradoras y sus Fondos de Inversion;
Codigo Tributario Dominicano, Ley no. 11-92;

Norma General 01-2021 de fecha dos (02) del mes de febrero del afio dos mil veintiuno (2021) emitida por la
Direccion General de Impuestos Internos (DGII), para el fomento y la optimizacién tributaria del mercado de
valores.

Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion contenida en la Primera Resolucion del
Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha cinco (5) de noviembre de dos mil diecinueve (2019), R-
CNMV-2019-28-MV, modificado por la segunda resolucién del Consejo Nacional del Mercado de Valores, R-
CNMV-2021-16-MV de fecha dieciséis (16) de julio del afio dos mil veintiuno (2021);

Circular C-SIMV-2020-01-MV, emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores en fecha dieciocho (18)
de febrero del afio dos mil veinte (2020), relativo al instructivo contentivo de las guias para los distintos
documentos establecidos en el Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion.

Norma que establece los criterios sobre la valorizacidon de las inversiones en instrumentos financieros
adquiridos por los patrimonios auténomos, contenida en la Cuarta Resolucién del Consejo Nacional del
Mercado de Valores (antiguo Consejo Nacional de Valores) de fecha ocho (8) de agosto de dos mil catorce
(2014), R-CNV-2014-17;
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viii.

XI.

Xii.

Norma sobre gestion de riesgos para los Intermediarios de Valores y las Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversion, aprobada mediante la Cuarta Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores
(antiguo Consejo Nacional de Valores) de fecha veinte (20) de noviembre de dos mil quince (2015), R-CNV-
2015-35-MV;

Ley No. 155-17 Contra el Lavado de Activos y el Financiamiento del Terrorismo;

Reglamento de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacion de Armas
de Destruccion Masiva (R-CNV-2018-12-MV);

Reglamento que establece disposiciones sobre informacion privilegiada, hechos relevantes y manipulacion de
mercado, R-CNMV-2022-10-MV, contenida en la Tercera Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de
Valores de fecha  veintiséis (26) de  julio de dos mil veintidos (2022) Y;

Todas las Normas y Circulares emitidas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia
del Mercado de Valores.

5 NORMAS GENERALES DEL FONDO

5.1 Politica de Inversion

5.1.1 Objetivo General y Caracteristicas de la Politica de Inversiones

Tiene por objeto ofrecer a los inversionistas un instrumento de inversion liquido para preservar el capital y al
mismo tiempo rentabilizarlo.

Los principios de diversificacion y de dispersion del riesgo, seguridad y blsqueda de maxima rentabilidad,
constituiran los fundamentos de la politica de inversion que utilizara la Sociedad Administradora en su labor
de administracion del Fondo.

5.1.2 Activos en los que invertira el Fondo

El Fondo de Inversion Abierto Universal Liquidez podra invertir en Valores de Oferta Publica de Renta Fija
inscritos en el Registro del Mercado de Valores de la Replblica Dominicana, depodsitos en entidades de
intermediacion financiera nacionales reguladas por la Ley 183-02 Ley Monetaria y Financiera y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos, Cuotas de Fondos de Inversidn Abiertos y Cerrados y Valores en
Fideicomisos de Oferta Pablica y en Valores Titularizados de Oferta Publica. A su vez podra mantener
posiciones tanto en pesos dominicanos como délares estadounidenses.

Los limites de inversion por tipo de activo, plazo, concentracion, calificacion, moneda, entre otros,
corresponden a un porcentaje que se calcularan con base al Portafolio de Inversion del Fondo. Sin embargo,
por lo menos el 60% del portafolio de inversion debe corresponder a valores de renta fija y certificados
financieros. A continuacion, detalle:

¢ Por tipo de Activo:

o Depésitos en cuentas bancarias de ahorros y/o corrientes en entidades de intermediacion
financiera nacionales reguladas por la Ley 183-02 Ley Monetaria y Financiera, y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos.
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Depositos a plazo y/o certificados de depésito en entidades de intermediacién financiera
nacionales reguladas por la Ley 183-02 Ley Monetaria y Financiera, y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos.

Valores de Renta Fija del Sector Piblico emitidos por el Ministerio de Hacienda y/o Banco

o]
Central.

o Valores de Renta Fija del sector Privado, Papeles Comerciales, Valores de Fideicomisos de
Oferta Pablica de Renta Fija y Valores Titularizados de Oferta Publica de Renta Fija, inscritos
en el Registro del Mercado de Valores.

o Valores de Renta Variable (Valores Titularizados de Oferta Publica de Renta Variable, Valores
de Fideicomisos de Oferta Piblica Renta Variable) inscritos en el Registro del Mercado de
Valores.

o Cuotas de Participacion de Fondos Abiertos y Cerrados inscritos en el Registro del Mercado
de Valores.

e Por plazo:
o Portafolio de inversidén de valores de renta fija debe contener una duracion promedio

ponderada hasta 365 dias calendarios.

o Por calificaciéon de riesgo:

o

Depodsitos en Cuentas Bancarias de Ahorros o Corrientes, emitidos por Entidades de
Intermediacién Financiera con calificacion minima de Grado de Inversion.
Certificados Financieros emitidos por Entidades de Intermediacion Financiera con calificacion
minima de Grado de Inversion.
Cuotas de participacion de fondos mutuos (abiertos), no se requiere de una calificacién de
riesgo. Sin embargo, si bajo decision voluntaria de la sociedad administradora que le gestione,
se dispone de una Calificacién de Riesgo, esta debe contar como minimo con Grado de
Inversion.
Valores de Renta Variable, inscritos en el Registro del Mercado de Valores y con calificacion
minima de Grado de Inversidn.

= Cuotas de Fondos Cerrados

= Valores de Renta Variable por emisiones de Valores Titularizados de Oferta Piblica

= Valores de Fideicomisos de Oferta Plblica
Valores de Renta Fija del sector privado por emisiones de Valores de Renta Fija, Papeles
Comerciales, Valores de Fideicomisos de Oferta Plblica de Renta Fija y Valores Titularizados
de Oferta Plblica de Renta Fija, inscritos en el Registro del Mercado de Valores, y con
calificaciéon minima de Grado de Inversién.

¢ Por moneda:

o]
o]

Pesos Dominicanos (RDS).
Délares Norteamericanos (USD).

Los valores en los que invertira el Fondo a través de la Sociedad Administradora podran ser transados o
concretados en operaciones de contado en los Mecanismos Centralizados de Negociacién y Mercado OTC.,
siempre y cuando el Sistema de registro de Operaciones sobre Valores esté en funcionamiento a través de un
intermediario de valores. e ey
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5.1.3 Clasificacion por duracion del Portafolio

El Fondo de Inversion Abierto Universal Liquidez es un Fondo abierto de corto plazo dado que su portafolio
de inversion debera tener una duracién promedio ponderada de su portafolio hasta 365 dias. En caso de que
no se cumplan estos limites, la Sociedad Administradora debera notificar a la Superintendencia el
incumplimiento, al dia habil siguiente de ocurrido el hecho, no pudiendo acumular dentro de un afo
calendario mas de ciento veinte (120) dias calendario fuera de su Duracion o, en su defecto, debera solicitar
a la Superintendencia el cambio de clasificacion del fondo afectado.

5.1.4 Normas respecto a las operaciones del Fondo con activos pertenecientes a
Personas Vinculadas

La Sociedad Administradora contempla como una exigencia de conducta, que las personas que participan en
la gestion del Fondo de Inversién se obligan a priorizar en todo momento los intereses del fondo, asi como
el de los aportantes, sobre sus propios intereses.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion se compromete a cumplir con
las restricciones establecidas por las regulaciones siguientes:

1) El Fondo podra poseer hasta el veinte por ciento (20%) del portafolio de inversién del fondo en valores
de renta fija emitidos por personas vinculadas a su sociedad administradora, siempre y cuando estos
cuenten con una calificacion de riesgo grado de inversion.

2) ElFondo podra poseer hasta el veinte por ciento (20%) del portafolio de inversion del Fondo en valores
de renta variable emitidos por personas vinculadas a su Sociedad Administradora.

3) El Fondo podra mantener hasta el 50% del total de su liquidez en cuentas corrientes o de ahorro de
una entidad de intermediacién financiera, regida por la Ley 183-02 Monetaria y Financiera vinculada
a su Sociedad Administradora.

4) El Fondo no podra invertir en valores de renta fija ni en valores de renta variable emitidos por personas
vinculadas a los miembros del comité de inversiones.

5) El Fondo debe cumplir con las disposiciones del Articulo 281 del Reglamento sobre Precios de
Transferencia, contenido en el Decreto No. 78-14, que establece las operaciones efectuadas entre
partes vinculadas o relacionadas.

5.1.5 Prohibiciones de Inversion, limitaciones o restricciones aplicables a las
inversiones del fondo

El Fondo no podra invertir en otros activos gue no sean los establecidos en el objeto del fondo, la politica
de inversion y los criterios de diversificacion:

1) No podra mantener mas de veinte por ciento (20%) del Activo del Fondo invertido en los valores emitidos
por una misma entidad ni mas de veinticinco (25%) del activo del Fondo en valores emitidos por las
entidades de un mismo grupo econdmico, Financiero, de empresas, consorcio o conglomerado.

2) No podra poseer mas de veinte por ciento (20%) del portafolio de inversion del fondo en valores de Renta
Fija emitidos por personas vinculadas a su Sociedad Administradora.

3) No podra poseer mas de veinte por ciento (20%) del portafolio de inversion del fondo en valores Renta
Variable emitidos por personas vinculadas a su Sociedad Administradora.
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4) Las inversiones realizadas por el Fondo de Inversion abierto no podran estar afectadas por gravamenes o
prohibiciones de ninguna especie ni podrian ser enajenados a plazos, a condicién ni sujetos a otras
modalidades.

5) No podrd invertir en valores de renta variable, ni valores Renta Fija de Oferta Piiblica emitidos por personas
vinculadas a los miembros del comité de inversion.

6) Los valores y activos que constituyen el Patrimonio del Fondo de Inversién no podran en ningin caso,
constituirse en garantias de préstamos.

7) El Fondo podra mantener hasta el cien por ciento (100%) del total de su liquidez en una misma entidad
de intermediacion financiera de la Replblica Dominicana, con una calificacion de riesgo igual o superior
a grado de inversion.

5.2 Politica de Liquidez

Como parte de la gestion de la liquidez, el Fondo podra mantener como minimo el diez por ciento (10%) del patrimonio
neto del Fondo en: 1) Efectivo mediante cuentas bancarias de ahorro y/o corriente de entidades de intermediacion
financieras nacionales reguladas por la Ley 183-02 Ley Monetaria y Financiera, 2) Cuotas de participacion de fondos
abiertos sin pacto de permanencia, en un porcentaje que no sobrepase el minimo establecido para considerarse como
rescate significativo, 3) Certificados Financieros o depdsitos bancarios a la vista de disponibilidad inmediata. Cabe
destacar, que, en este Fondo, el 100% de su patrimonio neto administrado, puede estar invertido en instrumentos
liquidos, segin lo especificado en el presente reglamento.

Para la inversion en cuotas de participacion de fondos abiertos no se requerira calificacion de riesgos. Sin embargo, el
Fondo no podra adquirir cuotas de participacién de otros fondos abiertos cuando estos tengan una exposicion alta a

riesgo de mercado, es decir, que por la polltlca de inversién del fondo este haya side denm-l-nad&camo un- Fondo
destinado a inversionistas con una categoria de perfil de riesgo Nivel 5: Alto.

Limites de liquidez

El porcentaje minimo de liquidez del fondo, indicado en esta seccion, debera cumplirse conforme a los limites
gue a continuacion se indican, a saber:

Min Max

Liquidez (como porcentaje del patrimonio administrado). 10% 100%

e En depésitos en cuentas bancarias de ahorro y/o
corrientes de entidades de intermediacion financieras
nacionales reguladas por la Ley 183-02 Ley Monetaria y 0% 100%
Financiera y supervisadas por la Superintendencia de
Bancos (1%).

o En fondos abiertos sin pacto de permanencia (2*%). 0% 100%

e Certificados financieros o depdsitos bancarios a la vista
(pactados a 30 dias o un plazo menor) de disponibilidad
inmediata, de entidades de intermediacion financieras 0% 100%
nacionales reguladas por la Ley 183-02 Ley Monetaria y ? 3
Financiera y supervisadas por la Superintendencia de
Bancos (1%).
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1) * El Fondo podra mantener hasta el cien por ciento (100%) del total de su liquidez en una misma entidad de
intermediacién financiera de la Repiblica Dominicana, con una calificacion de riesgo igual o superior a grado
de inversion. El Fondo no podrd mantener mas del 50% del total de su liquidez en cuentas corrientes o de
ahorro de una entidad financiera vinculada a su Sociedad Administradora.

2) **Aplicable para cuotas de fondos abiertos que no estén sujetas a pacto de permanencia ni que el porcentaje
de dicha participaciéon sobrepase el minimo establecido para considerarse como rescate significativo.

Cuando el exceso de liquidez se produzca por causa Imputable a la Sociedad Administradora, debera remitir a la
Superintendencia un hecho relevante notificando la situacién a mas tardar al dia habil siguiente de que haya tomado
conocimiento, adicionalmente deberan remitir a la SIMV un plan de regularizacién el cual deberd contener como
minimo una relaciéon fundada de las situaciones o deficiencias que dieron lugar a su ocurrencia, las medidas que se
adoptaran para reforzar los sistemas de control y gestién de inversiones, el procedimiento para regularizar la situacion
segln el tipo de activo, el plazo razonable para subsanar el hecho tomando en cuenta el tipo de activo y las
condiciones de mercado. La Sociedad Administradora debera proceder a solventar el exceso en un plazo no mayor de
treinta (30) dias calendarios.

En caso de que la causa No sea Imputable a la Sociedad Administradora, igualmente se daran a conocer los excesos al
mercado a través de publicaciones gue realice la Sociedad Administradora en su pagina web, y, a su vez procedera a
revisar la exigibilidad de sus activos de corto plazo para proceder a solventar el exceso en un plazo no mayor de
noventa (90) dias calendarios, contado a partir de la ocurrencia del exceso.

Los excesos de inversion, asi como las inversiones no previstas en las politicas de inversion del Fondo deben ser senalados
en las publicaciones periédicas que se encuentran a disposicion de los aportantes y al mercado en general en la pagina
web de la Sociedad Administradora.

5.3 Politica de Endeudamiento

Ante necesidades de dinero en efectivo ocasionadas por razones de fuerza mayor, caso fortuito o imposibilidad
sobrevenida o eventualidades emergentes del rescate de cuotas, el Fondo podra acceder a través de la Sociedad
Administradora a lineas de crédito de entidades de intermediacion financiera, que en total no superen el diez por ciento
(10%) del Patrimonio del Fondo y por un plazo maximo de cuarenta y ocho (48) horas, siempre y cuando los valores y
activos del fondo no sean constituidos como garantia para dicho fin.

La tasa de interés del financiamiento debera ser a una tasa que sea acorde con las condiciones ofrecidas por el mercado
bancario, que en todo caso no debe ser superior a dos veces la Gltima tasa activa promedio ponderado publicada por el
Banco Central al momento del endeudamiento.

La moneda de contratacion de las deudas del Fondo sera Pesos Dominicanos (RD$). El Fondo podra endeudarse con
entidades financieras reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas Superintendencia de Bancos de la
Replblica Dominicana. Adicionalmente, el Fondo podra acceder a financiamiento con entidades de intermediacion
financiera vinculadas a Grupo Universal.

Cuando el exceso de endeudamiento se produzca por causa Imputable a la Sociedad Administradora, se debera remitir
a la SIMV un hecho relevante notificando la situacion a mas tardar al dia habil siguiente de que la Sociedad
Administradora haya tomado conocimiento, adicionalmente deberan remitir a la SIMV un plan de regularizacion el cual
debera contener como minimo una relacion fundada de las situaciones o deficiencias que dieron lugar a su ocurrencia,
las medidas que se adoptaran para reforzar los sistemas de control y gestion de inversiones, el procedimiento para
regularizar la situacion segln el tipo de activo, el plazo razonable para subsanar el hecho tomando en cuenta el tipo de
activo y las condiciones de mercado. Finalmente, debera remitir un hecho relevante notificando la subsanacion del
hecho. Por causas imputables la Sociedad Administradora sera responsable sobre los excesos de endeudamiento. La
Sociedad Administradora debera proceder a solventar el exceso en un plazo no mayor de 48 horas de producido el
exceso.
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Los excesos de endeudamientos, que sean originados por causas No Atribuibles a la Sociedad Administradora, deberan
ser subsanados en un plazo no mayor de 48 horas de producido el exceso. Estos eventos no requeriran reporte a la
Superintendencia del Mercado de Valores, sin embargo, se daridn a conocer al mercado a través de las publicaciones
que realice la sociedad en su pagina web, a mas tardar al dia habil siguiente de que la Sociedad Administradora haya
tomado conocimiento. Los excesos de endeudamientos por causas no imputables seran asumidos por el Fondo de

Inversion.

5.4 Politica de Diversificacion

Los limites de inversidon por tipo de activo, plazo, concentracidn, calificacién, moneda, entre otros, corresponden a un
porcentaje que se calculardn con base al Portafolio de Inversion del Fondo. Sin embargo, por lo menos el 60% debe
corresponder a valores de renta fija y certificados financieros. A continuacion, el detalle:

% min. % max
Cuentas de Ahorros y/o Corrientes de entidades de intermediacidn
financieras nacionales reguladas por la Ley 183-02 Ley Monetaria 0% 100%
y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos
Depositos a plazo y/o certificados de depdésito 0% 90%
= Valores de Renta Fija y Bonos del Ministerio de Hacienda y/o Banco 0% 90%
.| Central, inscritos en el Registro del Mercado de Valores ’ E
— - - Valores de Renta Fija del sector privado por emisiones de valores de
Renta Fija, Papeles Comerciales, Valores de Fideicomisos de Oferta 0% 90%
; Plblica de Renta Fijay Valores Titularizados de Oferta Plblica de Renta ’
Por instrumento
Fija, inscritos en el Registro del Mercado de Valores.
Valores de Renta Variable por emisiones de Valores Titularizados de
Oferta Pablica de Renta Variable, Valores de Fideicomisos de Oferta - 0%
Publica de Renta Variable, inscritos en el Registro del Mercado de 0
Valores.
Cuotas de Participacién en Fondos Cerrados inscritos en el Registro 0% 30%
del Mercado de Valores.
Cuotas de Participacion en Fondos Abiertos inscritos en el Registro del
0% 30%
Mercado de Valores.
Peso Dominicano (RDS). 70% 100%
Por moneda
Délar Estadounidense (USDS$). 0% 30%
Activos con una calificacion de Grado de Inversion. 0% 100%
Por calificacion Cuotas de participacion de fondos mutuos que no cuenten con 0% 40%
(]
calificacién de riesgo.
Valores emitidos por un mismo grupo econémico, financiero, de
0% 25%
empresas, consorcio o conglomerado.
Por concentracion - ) _
Valores emitidos por una misma entidad. 0% 20%
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Valores de Renta Fija del Sector Publico (Gobierno Central (Ministerio 0% —_—
0 (1]
de Hacienda) y Banco Central de la Republica Dominicana)

Valores de Renta Fija del sector privado, inscritos en el Registro del
0% 30%
Mercado de Valores.

Valores de Renta Variable por emisiones de Valores Titularizados de

L Oferta Publica de Renta Variable, Valores de Fideicomisos de Oferta
Por emision 0% 30%
Piblica de Renta Variable, inscritos en el Registro del Mercado de

Valores.
Cuotas de participacion de un fondo cerrado, administrados por la
0% 20%
misma Sociedad u otra AFI.
Cuotas de fondos de inversion abiertos, administrados por la misma
0% 20%
Sociedad u otra AFI.
Hasta 365 dias calendario. 10% 100%
Por Plazo al Entre 366 dias calendario y 1,080 dias calendario. 0% 90%
Vencimiento
Mas de 1,080 dias calendario. 0% 35%

e Con respecto del limite por calificacion de riesgo, resaltamos que para las cuotas de participacion en fondos
mutuos no se requiere calificacion de riesgo, conforme lo descrito en el acapite 5.1.2 del presente reglamento.

e Resaltamos que independientemente de los limites minimos y maximos establecidos para el Plazo de
Vencimiento de los instrumentos (tal como se establece en el acapite 5.1.3 del presente reglamento interno),
el Fondo no podra acumular dentro de un afio calendario mas de ciento veinte (120) dias calendario fuera
de su duracion o, en su defecto, debera solicitar a la Superintendencia del Mercado de Valores el cambio de
clasificacion del Fondo.

5.5 Politica de Regularizacion de Excesos de Inversion e Inversiones no Previstas

Los excesos a los limites de inversion o inversiones no previstas en las Politicas de Inversion, que sean originadas por
causas No Atribuibles a la Sociedad Administradora, deberan ser subsanados dentro de los noventa (90) dias calendario
de producido el exceso o desviacién de la politica de inversion del Fondo. Estos eventos no requeriran reporte a la
Superintendencia del Mercado de Valores, mas alla de las publicaciones periddicas de la Sociedad Administradora al
pablico general sobre el fondo. Para los casos, de excesos atribuibles a la Sociedad Administradora, el plazo para
subsanar dichos excesos sera de treinta (30) dias calendarios.

Los excesos 0 inversiones no previstas por causas Atribuibles a la Sociedad Administradora se informaran a la
Superintendencia a mas tardar el dia habil siguiente que haya tomado conocimiento del exceso o desviacion en la politica
de inversion, mediante hecho relevante, indicando el plan de regularizacién, la causa, fecha de ocurrencia, fecha limite
de regularizacion y las medidas adoptadas para reforzar el sistema de control y gestion de inversiones cuando fuere
pertinente.

Los excesos de inversidn, asi como las inversiones no previstas en las politicas de inversion del Fondo deben ser sefialados
en las publicaciones periddicas gue se encuentran a disposicion de los aportantes y al mercado en general en la pagina
web de la Sociedad Administradora.

La Sociedad Administradora debera restituir al fondo de inversidon las variaciones negativas (pérdidas) resultantes del
exceso de inversion o de las inversiones no previstas en las politicas de inversion, originados por causas atribuibles a
ella misma.
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5.6 Politica de Riesgo o ‘

Cestionar de manera continua y proactiva los factores de riesgo es responsabilidad del Comité de Inversiones, como
también, y en calidad de drgano independiente, del Comité de Riesgos. Este (ltimo a través del departamento de Riesgos
de la Sociedad Administradora lidera el proceso de identificacion, medicién y asesoramiento de los riesgos en el Fondo.
Sus procesos analiticos y de monitoreo son ejecutados por el departamento de Riesgos de AFl Universal quien presta
especial énfasis al riesgo de liquidez de cara a los compromisos contractuales ante los inversionistas, como también a
los riesgos financieros, a saber: a) riesgo de mercado y b) riesgo de crédito, por estos Gltimos dos factores: 1) de
encontrarse dentro de la exposicion deseada, permitir el logro del rendimiento esperado, 2) como también por su
capacidad en el intercambio de riesgo/rendimiento, de potencialmente impactar el capital y/o rendimientos esperados
de los Fondos de manera negativa.

Respecto al proceso de elegibilidad de instrumentos objeto de inversién del Fondo, el Administrador debera someter al
Comité de Inversiones para su no objecion, el listado o nuevo emisor que proponga como sujeto a nuevas inversiones
por parte del Fondo; en esta propuesta para obtener la no objecién y controlar que no se transforme el perfil de riesgo
de inversién del Fondo, se divulgara al citado comité, el resultado u opinién del proceso de analisis del perfil de riesgo
de crédito de cada emisor, como el alcance de riesgo de mercado (plazo maximo del vencimiento de una emisién
particular individual) de todos los instrumentos de cada emisor.

Adicionalmente tras la no objecidén para invertir en un emisor, se informaran a los departamentos de riesgos y
cumplimiento ante las disposiciones Anti-Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo, de los emisores propuestos y
no objetados para que estos presenten sus salvedades o su expresa no objecién queden ratificados los emisores en
cuestion.

Tras un emisor pasar a formar parte de la cartera de inversiones del Fondo, es responsabilidad del Administrador, como
también, de la Gerencia de Riesgos y Oficial de Cumplimiento, mantener un monitoreo de los hechos comerciales y
econdmicos de los emisores, de acuerdo con el alcance de sus funciones, de modo que los 6rganos competentes de la
administradora puedan tomar conocimiento oportuno de elementos que modifiquen el perfil de riesgo previamente
valorado de un emisor.

Un detalle de las valoraciones, criterios y métricas para monitorear el cumplimiento del perfil de riesgo bajo sefalado
resulta ser el siguiente:

e Riesgo de liquidez

AFIl Universal realizara un monitoreo constante de los niveles de liquidez y potenciales solicitudes por parte de
los inversionistas para atender las necesidades de rescates sin afectar el perfil de riesgo/rendimiento dispuesto
para el Fondo, y de este modo y acorde a los montos y plazos dispuestos para estas erogaciones de los clientes,
atender oportunamente las solicitudes. Es por esto, que los inversionistas deberan considerar que el riesgo de
liguidez por sus inversiones a titulo personal no puede ser mitigado por el Fondo y que en la conformacion de su
cartera de inversiones debera analizar la combinacion de activos de cara a sus necesidades particulares.

En este sentido, se considera que el Fondo al dar cumplimiento a los criterios de diversificacién de portafolio de
inversion y a las politicas de liquidez previamente sefaladas en este reglamento, representa para sus
inversionistas una exposicion de riesgos baja.

e Riesgo de mercado

El uso de métricas para cuantificar potenciales impactos por la exposicion al riesgo de mercado en los portafolios,
como por ejemplo el Valor en Riesgo (VaR), son de uso ordinario en el proceso de gestion de riesgos. Sin embargo,
al momento de analizar el riesgo de mercado de un portafolio de instrumentos de renta fija, dado que este tipo
de instrumento representara al menos 60% del portafolio total del fondo en todo momento, el VaR pasa a ser una
métrica complementaria y la métrica de esta fuente de riesgo se basa en la medicion de la duracion del portafolio.
Esta variable, la cual aporta un valor potencial de impacto futuro del portafolio ante escenarios probables a ser
determinados, resulta ideal para categorizar el riesgo de un portafolio de inversion. En este sentido, y a sabiendas
de que la clasificacion por duracién del Fondo es baja por este tener un rango objetivo de esta métrica de maximo
365 dias, categorizamos la exposicion a riesgo de mercado del fondo como bajo.
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e Riesgo de crédito

Una inversion se califica como “grado de inversion” si cuenta con una calificacion igual o mayor a “BBB-" o su
equivalente. El resto de las clasificaciones a partir de “BB+" o menores y sus equivalentes, se denominan como
“grado especulativo”. Asi mismo, comtunmente se define como una postura conservadora o de riesgo bajo por la
fuente de crédito, cuando las inversiones o su conjunto se mantienen dentro del “grado de inversion”. Asi mismo,
solo en el caso de inversiones en cuotas de participacion de fondos mutuos que, bajo decision voluntaria de la
sociedad administradora que le gestione se disponga no divulgar una Calificacion de Riesgo, AFI Universal
reconoce que por estos vehiculos de inversion dar cumplimiento a los criterios de diversificacion establecidos en
los articulos 71, 80, 81 y 82 del Reglamento de Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion (R-CNMV-
2019-28-MV), los mismos concluyentemente cuentan con una diversificacion del riesgo de crédito optima por sus
portafolios encasillarse en la diversificacion crediticia de portafolios segln las mejores practicas ordenadas por
el marco regulatorio y con cual se garantiza una diversificacién equivalente a juicio de AFl Universal de “grado de
inversion”. En consecuencia, las posturas en El Fondo que AFI Universal tomara exposicion a este factor se
consideran de una exposicion de riesgo baja.

Otros riesgos que no se encasillan dentro de los previamente detallados son constantemente monitoreados por
AFl Universal en su calidad de gestor de riesgos y simultaneamente de facilitador de los servicios administrativos
para el normal desarrollo de las operaciones del fondo.

5.7 Politica de Votacion

En caso de que el Fondo posea inversiones en instrumentos que representen derechos politicos inherentes a estos, la
Sociedad Administradora debera participar en representacion del Fondo ante los érganos de gobierno que correspondan,
debiendo adherirse a las reglas de votacién contenidas en los reglamentos, prospectos de emision y/o documentos de
gobierno corporativo, que puedan aplicar. En ese sentido, la representacion del Fondo para el ejercicio de los derechos
politicos que le correspondan recaera sobre el Administrador del Fondo designado por el Consejo de Administracion,
conforme la regulacion vigente. En adicion, el Administrador del Fondo velara por los mejores intereses del Fondo y, por
tanto, de sus aportantes, debiendo anteponer estos sobre los propios de la Sociedad Administradora.

5.8 Politica de Inversion Responsable

Durante el proceso de toma de decision de las inversiones, los 6rganos y funcionarios apoderados para representar al
Fondo deberan dar cumplimiento a los elementos y valores de Integridad, Responsabilidad, Compromiso, Empatia,
Confiabilidad y Transparencia. En este sentido el Fondo, como politica de inversién responsable, reconoce y apoya a
emisores o sujetos de inversion que ofrezcan productos o servicios con las siguientes caracteristicas:

e Dentro de un modelo empresarial de excelencia y un alto compromiso con el desarrollo sostenible de la Sociedad.

e Referentes por su ética, éxito empresarial e innovacion, asi como por sus practicas de sostenibilidad economica,
social y medioambiental.

5.9 Politica de Gastos y Comisiones

Los gastos descritos a continuacion en los diferentes numerales y tablas no pueden exceder los limites indicados. Los
incrementos en los porcentajes o montos maximos de los gastos, asi como la inclusion de otros gastos no previstos
implicaran la modificacion de este Reglamento Interno y del Folleto Informativo Resumido, de conformidad a lo
establecido para tal efecto en la normativa vigente, la cual actualmente estipula que una vez aprobados dichos cambios
estos seran comunicados a los aportantes con al menos treinta (30) dias calendario de anticipacion a su aplicacion, salvo
que la SIMV autorice un plazo menor.
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5.9.1 Comision de Administracion

La Sociedad Administradora cobra al Fondo por concepto anual de administracién una comisién maxima hasta del dos
punto cinco por ciento (2.5%) anual sobre el activo total administrado. El Activo Administrado se calculara diariamente
para determinar el monto diario devengado de esta comision y se cobrard mensualmente. La comisién por
administracion sera determinada sobre la base del Activo Total Administrado del dia, excluyendo las suscripciones y
rescates del dia. Dicha remuneracion se atribuira diariamente, incluyendo sabados, domingos y dias feriados y debera
distribuirse de manera que todos los aportantes del Fondo contribuyan a sufragarlos de forma equitativa y de
aplicacion homogénea. El Fondo asumira los impuestos a que hubiere lugar por el pago de esta comisién de
administracion.

Por ejemplo, si al dia treinta (30) de octubre del afio dos mil veinte (2020) el activo del Fondo es de Cien Millones de
Pesos (RD$100,000,000.00), la comision de administracion de ese dia seria de un maximo de Seis Mil Ochocientos
Cuarenta y nueve Pesos con 32/100 (RD$6,849.32). Lo anterior como resultado de la siguiente operacidon
RD$100,000,000.00%0.0250/365=RD%6,849.32. Esta comision tiene base de calculo Actual/Actual, por lo que la
misma seria sobre 366 dias en anos bisiestos.

En caso de un incremento en las comisiones del Fondo fuera de los rangos aqui establecidos, se requerira la
modificacién del presente reglamento interno del fondo de inversién, para lo cual la Sociedad Administradora
debera informar como hecho relevante a la SIMV con una anticipaciéon no menor a treinta (30) dias calendario de
su entrada en vigencia. En caso de disminucién en las comisiones del Fondo dentro de los rangos aqui
establecidos, la Sociedad Administradora deberé informarlo como hecho relevante a mas tardar un (1) dia previo
de la puesta en vigencia del nuevo valor de comisién.

5.9.2 Comision por Desempeiio

La Sociedad Administradora no cobrara al Fondo un monto por concepto de Comisién por Exito Desempefio.

5.9.3 Gastos

La Sociedad Administradora tendra la facultad de celebrar los contratos necesarios para los servicios detallados
a continuacion. Los gastos derivados de estas contrataciones se atribuiran al Fondo y seran pagaderos por evento
o segun las politicas del servicio correspondiente. Igualmente, el Fondo debera asumir los impuestos generados
por el uso y pago de estos servicios o bienes. Los costos y gastos que no hayan sido previstos en este Reglamento
Interno deberan ser asumidos por la Sociedad Administradora, y no podran ser cargados al Fondo mientras no
sean incluidos en el presente Reglamento, previa autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Los siguientes costos y gastos en caso de ser incurridos, los mismos seran cargados al Fondo:

e Los gastos de inscripcion del Fondo en los registros a cargo de la Superintendencia del Mercado de Valores
y en el Registro del Mercado de Valores.

s Los servicios de Depésito Centralizado de Valores y de Custodia segin las tarifas establecidas por las
entidades prestadoras.

s Los servicios de los Mecanismos Centralizados de Negociacion y servicios de registros del Mercado OTC,
segiin las tarifas establecidas por esta entidad.

s Los gastos de auditorias externas del Fondo.

e Los servicios y/o comisiones aplicables por mandatos y gestiones de los intermediarios de valores o
puestos de bolsa del mercado de valores al ejecutar encargos u operaciones por valores a ser adquiridos
0 enajenados por el portafolio de inversiones del Fondo.

e« Los gastos de estudios de mercado, analisis econdmicos, informacién o asesorias, destinados a mejorar
las decisiones del Comité de Inversiones con referencia a la estrategia de inversién del Fondo.

e Los servicios de calificacion de riesgo del Fondo.

e Los servicios de disefio, impresidn y publicacién del Folleto Informativo Resumido, el Reglamento Interno
e Informes Periédicos del Fondo.
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e« Gastos de avisos, publicidad e impresion de documentos del Fondo.

» |os gastos bancarios incurridos en las cuentas del Fondo seglin sean cobrados por la institucién financiera
con la cual el Fondo abra sus cuentas operativas.

« Todo tipo de impuestos, aranceles o gravamenes requerido por las autoridades tributarias del cual sean
objeto los activos del Fondo, sus ingresos y/o sus operaciones.

e Honorarios y gastos legales correspondientes al Fondo, incluyendo los que se incurra para la defensa del
Fondo cuando las circunstancias lo exijan

e Los gastos que ocasione el suministro de informacién a los aportantes o entidades regulatorias.

e Intereses y otros costos financieros por operaciones de financiamiento y/o costos de operaciones de
créditos autorizadas.

Para un mayor detalle a continuacion se desglosan los gastos en los que incurrira el Fondo.

Gastos Recurrentes

Se refiere a los gastos ordinarios que son requeridos para el normal funcionamiento del Fondo. Se presenta una
tabla en la que se diferencian aguellos gastos conocidos gue son: a) impuestos o dispuestos por tarifarios sujetos
a variaciones por los proveedores o entidades reguladoras, como también, b) otros que seran aceptados en las
negociaciones bilaterales de AFl Universal con el proveedor del servicio. Estos gastos a su vez podran ser
cuantificados como: 1) un porcentaje de los activos totales del Fondo como también, 2) por un valor absoluto
invariable por indicadores, voliimenes u otra métrica sujeta a variacion (gastos fijos). Sin perjuicio de lo indicado
en este parrafo, en todo caso los gastos aplicables al fondo de inversién no pueden en ningin caso exceder
dichos limites establecidos en el recuadro respecto al monto maximo anual.

Los gastos podran ser contratados en Doélares Estadounidenses (USD$) y otros en Pesos Dominicanos (RD$). En
caso de contratarse en una moneda distinta a la funcional o base del Fondo, se realizaran los registros de lugar
por la diferencia cambiaria segtn los criterios dispuestos por las NIIF "s y basado en la tasa de cambio reportada
por el Banco Central de la ReplUblica Dominicana vigente al momento del pago respectivo.

I Receptor Valor a ser facturado Pec;:;dp':g)ad
Tarifa B por
Mantenimiento y Superintendencia del | 0.03% anual del promedio diario de . (TR
Supervision del Mercado de Valores los activos administrados*
fondo
3 0.001120% mensual por cada
Su-lg—a?arrl\ff?si'?:')ﬁoarla Deposito Centralizado | RDS 1 millén de valor custodiado o Waiiii]
1 de Valores su equivalente en RD$ en caso de
custodia moneda extranjera
: 0.001120% por cada RD$ 1 millon
Tarifa C por Ad §qc;ed§d d negociado o su equivalente en RD$
Supervision a las rl\r}::clznriasn’?gz € | en caso de moneda extranjera, por THiEstal
Negociaciones y Claartys N ms de punta negociada de valores de '
Operaciones (1.1) Negociacién Renta Fija a través de Mecanismo
Centralizado de Negociacion
0.00056% anual por cada
’ Sociedad RD$ 1 millén negociado o su
Su;—:i\lfzignpzrlas Administr_adora de equivalente en RD$ en caso de N
Negociaciones y Mecanismos monegla extranjera, por punta lrimestral
: Centralizados de negociada de valores de Renta
Operaciones (1.2) Negociacion Variable a través de Mecanismo
Centralizado de Negociacion
' —— 0. 00252% anual por cada RDS$ 1
Tarifa C por SELIE millén negociado o su equivalente
s Administradora de
Supervision a las : en RDS en caso de moneda ;
Negociaci Meca_msmos extranjera, por punta negociada de Trimestral
gosliagiios ¥ Centralizados de e, RatPlie i nes el
Operaciones (2.1) Negociacibn valores de Renta Fija a través de
Sistema de Registro OTC
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Gastos recurrentes Receptor Valor a ser facturado Pe;g;d;:giad Maximo Anual
5% maximo del
Transferencias y Entidades de . . Par c'ac_:la promedio d.el
Oires Senficios intermediacién Monto c_lt;puesto en tarifario de servicio Tota_l qel activo
e Eifabieians servicios de contraparte. solicitado o admlplgtrado de
prestado los Gltimos 12
meses.
5% maximo del
Por cada promedio del
Intermediacion de Intermediarios de Monto dispuesto en tarifario de servicio Total del activo
Valores Valores servicios de contraparte. solicitado o | administrado de
prestado los Gltimos 12
meses.
- i Por cada
4 solicitado
Avisos, Publicidad, e y Por cada
impresion de F;rooxicee;jczires Monto. QIspues;oden el Csn:.ratg del servicio RD$600,000.00
 —— ntratados servicio aceptado y autorizado. .
Suministro de Monto dispuesto en el contrato del Por cada
Informacion Proveedores servicio aceptado y autorizado o servicio RD$600,000.00
dos : - :
Aportantes contraia reclamados por AFl Universal solicitado
Calificacion de Calificadora de Monto dispuesto en el contrato del |  FoF cada
: : . - . servicio RD$1,200,000.00
Riesgo del Fondo Riesgos servicio aceptado y autorizado. e
solicitado
Gastos de estudios
de mercado, analisis Asesores o ; Por cada
econdmicos, consultores Wonts qlsp”esmde” gl i del | servicio | RD$2,000,000.00
iremacitn o eohitistados servicio aceptado y autorizado. salictads
asesorias
0. 0061%
, Mensual maximo del
> Monto dispuesto en el contrato del i -
Custodia de Valores CEVALDOM servicio gceptado v autorizado. segun se promed_lo de los
requiera activos
administrados
Honorarios y Gastos
Legales incluyendo
los que se incurra . . Por cada
para la defensa del Firmas de Abcflagados Monto_ QJspuestoden el cont.rat‘cj) del SEIClG RDS$3.000.000.00
Eonde cuanide Jae contratados servicio aceptado y autorizado. salicitado
circunstancias lo
exijan

*Los porcentajes por tarifas tipo A, B y C, a ser cargadas en los fondos, podran variar con respecto a los sefialados en la relacion anterior en
atencion al derecho de indexacién de estos servicios facultado por la normativa legal vigente y el derecho contractual entre las partes de
revisar sus tarifas en cualquier momento, siempre y cuando estas cuenten con previa autorizacion de la SIMV. Las tarifas vigentes por estos
servicios sefialados podran ser consultadas a través de la pagina web de cada proveedor de servicios.

*La base para el calculo para la tarifa B por mantenimiento y supervision de los Fondos de Inversion es el promedio diario
de los activos totales administrados, es decir, los activos totales del Fondo. Al promedio diario de los activos totales del
Fondo de cada trimestre sera aplicado el coeficiente de la tarifa anual correspondiente dividida entre cuatro (4)
periodos. Elresultado se pagara en los primeros diez (10) dias habiles del mes siguiente al trimestre reportado, conforme
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lo establece el literal d) del articulo 8 (Periodicidad de pago), del Reglamento de tarifas de la Superintendencia del Mercado
de Valores.

5.10 Procedimiento para la Suscripcion de Cuotas y el registro de los Aportantes

La Sociedad Administradora, pondra a disposicion de los inversionistas el listado de los promotores de inversion fisicos
y/0o juridicos inscritos en el Registro del Mercado de Valores, a través de su pagina web. El rol principal de los promotores
de inversion es dar a conocer e informar sobre el funcionamiento y las cualidades del Fondo, con la finalidad de estimular
a potenciales aportantes para la adquisicién de cuotas de participacion del Fondo. Los inversionistas interesados en
suscribir cuotas del Fondo deberan haber cumplido satisfactoriamente el proceso de vinculacién como clientes de la
Sociedad Administradora, el cual incluye, pero no esta limitado, al diligenciamiento del perfil del inversionista, formularios
de vinculacién, datos de contactos, datos financieros, otros documentos en cuanto a la experiencia y conocimiento del
inversionista sobre los riesgos asociados a los productos ofrecidos y demas aspectos sefialados en las normas para la
prevencion de actividades ilicitas, financiacion del terrorismo y lavado de activos. La Sociedad Administradora pondra a
disposicion del inversionista interesado la alternativa de completar el proceso de vinculacion del cliente de manera fisica
o mediante los medios electrénicos habilitados por la Sociedad para estos fines.

La Sociedad Administradora se reserva el derecho de admision de clientes a la misma y de aportantes al Fondo, asi como
la recepcion de aportes posteriores cuando el interesado no ha cumplido satisfactoriamente el proceso de vinculacion, o
en caso de que no se ajuste al perfil de inversion del Fondo, o que no sea posible determinar el origen de los fondos.

El inversionista suscribird por una tnica vez el Contrato Marco de Suscripcion de Cuotas para vincularse a la Sociedad
Administradora, previo a invertir en el Fondo de Inversion.

Una vez se ha hecho el registro del interesado como cliente de la Sociedad Administradora, el cliente debera completar
el proceso requerido para la Suscripcion Inicial de Cuotas en el Fondo, a través de los siguientes medios:

Suscripcion Inicial a través de documentacion fisica: Para el aportante vincularse al Fondo, debera suscribir el
Formulario de Suscripcion Inicial de Cuotas del Fondo, en el que sefiala de modo expreso que ha recibido copia del Folleto
Informativo Resumido y del Reglamento Interno del Fondo y hace constar la aceptacion, explicacion y entendimiento de
la informacion alli consignada. Dicho Formulario se anexara al Contrato Marco de Suscripcion de Cuotas.

Suscripcion Inicial a través de medios electronicos: Para todos los clientes individuales (Personas Fisicas), la Sociedad
Administradora ha desarrollado plataformas y medios electronicos con el objetivo de optimizar y mejorar la experiencia
de los aportantes al no tener que utilizar documentacion fisica para los procesos de vinculacion como clientes y
suscripcion inicial de cuotas. Los clientes empresariales (Personas Juridicas), deberan seguir el proceso tradicional de
suscripcion a través de documentacion fisica.

El proceso toma inicio cuando el inversionista ingresa al Portal En Linea, el cual funciona como un mecanismo de captura
de la informacién y de carga de los documentos requeridos para dar inicio al proceso de vinculacion. Dentro de los
documentos que deberd completar el inversionista estan los del formulario “Conozca su Cliente”, “Perfil de Riesgo del
Inversionista”, “FATCA”", carga de documentos de identidad, informacion financiera del mismo y documentacion de origen

de fondos dependiendo del nivel de riesgo de lavado de activos del cliente.

El cliente debera suscribir y firmar en la misma plataforma un Contrato Marco de Suscripcion de Cuotas de manera Unica
y definitiva y; adicionalmente debera suscribir y firmar el Formulario de Suscripcion Inicial de Cuotas del Fondo, en el que
sefiala de modo expreso que ha recibido copia del Folleto Informativo Resumido y del Reglamento Interno del Fondo y
hace constar la aceptacion, explicacion y entendimiento de la informacion alli consignada. La firma de estos documentos
se realiza a través de una plataforma de firmas electronicas integrada dentro del Portal En Linea y donde de forma
automatica se remitird una copia firmada de dichos documentos al cliente. Previo a completar esta documentacion, la
plataforma tiene habilitado un mddulo de validacion de identidad, donde se guarda un registro explicito en cuanto a la
seguridad cibernética y auditoria del proceso, para garantizar que los documentos son fidedignos, integros y auténticos.
Toda la documentacién diligenciada por el inversionista y los documentos firmados se gestionaran y guardaran de forma
digital dentro de la plataforma y la Sociedad Administradora mantendra de manera integra a través de su repositorio de
informacion, conforme a las disposiciones de la Ley 126-02 sobre comercio electrénico.

28



] 7 Reglamento Interno Fondo de Inversion Abierto
< '3@ EEIIVERSFIL. Universal Liquidez

Secwedsd Admimatradora

Una vez se captura toda la informacién del prospecto o potencial cliente, la Sociedad Administradora continuara con su
proceso de debida diligencia interno en cumplimiento con el marco normativo vigente (Reglamento de PLAFT de la SIMV,
la Ley nimero 249-17 del Mercado de Valores y el Reglamento de Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion,
entre otros), asi como los Manuales y Politicas Internas por las que se rige La Administradora.

La Sociedad Administradora se reserva el derecho de admisién de clientes a la misma y de aportantes al Fondo, asi como
la recepcion de aportes posteriores cuando el interesado no ha cumplido satisfactoriamente el proceso de vinculacién, o
en caso de que no se ajuste al perfil de inversién del Fondo, o que no sea posible determinar el origen de los fondos.

Si el potencial inversionista, cumple con todos los requisitos, se procedera a la activacion del cliente. El inversionista
recibira via correo electrénico una copia de toda la documentacién que ha completado de manera electrénica y en caso
de que lo requiera, podra solicitar una copia adicional en cualquier momento.

El cliente depositarad su aporte en efectivo o transferencia, en las cuentas bancarias del Fondo en donde le expiden una
constancia por la recepcion de los recursos. Posteriormente, el cliente debe remitir a la Sociedad Administradora el
comprobante del depdsito realizado, a través de cualquiera de los canales que la Sociedad pone a su disposicion (fisicos
o electrénicos). En el caso que los aportantes no informen a la Sociedad Administradora sobre el depédsito de aportes en
las cuentas del Fondo, remitan el comprobante respectivo y la Sociedad Administradora verifique la transaccidn y el abono
efectivo de los recursos a las cuentas del fondo, la Sociedad Administradora no contabilizara ese depésito realizado por
el cliente como un aporte realizado al Fondo, absteniéndose de suscribir las cuotas correspondientes. Temporalmente,
dicho aporte quedara en una partida conciliatoria sin hacer parte del patrimonio del Fondo hasta que se identifigue el
aportante y puedan suscribirse a su nombre las cuotas de participacion que le corresponden.

Para todos los casos, previo a la suscripcidon de cuotas, la Sociedad Administradora verificara el ingreso de los recursos
del aporte realizado en las cuentas del Fondo que haya dispuesto en instituciones financieras para tales fines y la
disponibilidad de dichos recursos en la cuenta del fondo y posteriormente procedera a la aplicacién del aporte e
inscripcion del aportante en el sistema automatizado utilizado por la Sociedad Administradora. El valor depositado por
el aportante sera convertido en cuotas de participacion, al valor de la cuota vigente para el dia en que la Sociedad
Administradora aplica el aporte, de conformidad con las secciones 5.10.5 “Horario de recepcién de notificacion de
aportes” y 5.13 “Asignacién del Valor de la cuota” del presente Reglamento. La Sociedad Administradora realizara la
debida diligencia para determinar el origen de los fondos a ser invertidos, conforme los procedimientos descritos en el
Manual para la Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y la Proliferacion de Armas de Destruccion
Masiva.

La Sociedad Administradora entregara al aportante el comprobante de transaccion que equivale al Certificado de
Suscripcién de Cuotas, a partir del dia habil siguiente al cierre operativo del fondo correspondiente al dia del registro de

la operacion.

La Administradora, conforme con la normativa vigente, debera llevar un registro de aportantes y de las operaciones de
suscripcion y rescates que realicen.

El aportante debe aceptar, a través de medios auditables, el uso del medio electronico descrito en el presente
reglamento interno para el proceso de suscripcion de cuotas previo a su implementacion.

El uso del medio electronico descrito en el presente reglamento interno serd ejecutado por La Sociedad
Administradora de conformidad a lo establecido en la politica, procedimiento y control interno desarrollado en
sus manuales operativos. Por consiguiente, la Sociedad Administradora deberd informar a los aportantes y publico
en general la fecha de inicio del uso de medios electronicos mediante hecho relevante cuando los manuales se
encuentren adecuados y debidamente depositados en la Superintendencia para que reposen en el Registro del
Mercado de Valores.

5.10.1 Suscripcion de cuotas

Se hace la aclaracion general de que la condicién de aportante del Fondo se adquiere mediante la suscripcion de
cuotas, la cual se realiza en el momento que el fondo de inversion recibe el aporte en virtud de la firma del
formulario de suscripciéon de cuotas y la persona adquiere la titularidad de la cuota de participacion. Las
operaciones de suscripcion de cuotas en el Fondo seran registradas exclusivamente en pesos dominicanos.
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5.10.2 Aportes en efectivo o por transferencia bancaria

El inico medio autorizado para realizar aportes en efectivo o transferencia bancaria es directamente a las cuentas
bancarias del Fondo, a través de los canales establecidos por las entidades financieras con las que el Fondo tiene
acuerdos para dicho fin. Una vez el aportante ha realizado la transaccion tiene la obligacion de informarlo a la
Sociedad Administradora y de remitir el soporte correspondiente.

5.10.3 Aportes en Cheques

Si el aporte se realiza en cheque, dicho aporte debe realizarse en las cuentas bancarias del fondo que han sido
constituidas en una institucion bancaria regida por la Ley Monetaria Financiera y supervisada por la
Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana. La suscripcion de cuotas exclusivamente se realizara el
dia en que la Sociedad Administradora pueda constatar la existencia de los recursos en las cuentas del Fondo. Si
el cheque resultare devuelto, se considerara que en ninglin momento existio aporte al Fondo. En tal evento, si es
el caso, se procederan a efectuar las anotaciones contables pertinentes tendientes a reversar la operacion y a
devolver el cheque no pagado a la persona que lo hubiere entregado, sin perjuicio de que se le exija al aportante,
a titulo de sancion, los cargos que existan conforme a lo previsto en la normativa vigente. Si el aportante tiene
saldo en el Fondo dicha deduccién del cargo se realizara de dicho saldo. Si la deduccién de los costos ocasionados
por cuenta del cheque devuelto ocasionara que el saldo de la cuenta del cliente en el fondo fuera inferior al saldo
minimo de permanencia establecido, el aportante debera incrementar el saldo hasta el monto requerido, de lo
contrario la Sociedad Administradora podra solicitar al aportante un rescate total obligatorio una vez transcurridos
al menos 90 dias calendarios consecutivos con dicha situacién.

5.10.4 Canales para notificacion y tramitacion de aportes

Los canales reconocidos como validos para notificar un aporte son: comunicacion fisica dirigida a la Sociedad
Administradora y radicada en sus puntos de servicio autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores;
solicitud a través de la pagina web de la Sociedad Administradora; correo electronico dirigido al promotor de
inversion designado con copia a InversionesAFl@universal.com.do; App Universal, Portal Web y cualquier otro
medio electrénico puesto a disposicion por la Sociedad Administradora.

El aportante acepta el uso de su(s) correo(s) electrénico(s) registrado(s) previamente a través del proceso de
vinculacion o actualizacion de datos como un medio valido para ser utilizado en su relacion con la Sociedad
Administradora.

En los casos que la Sociedad Administradora pueda identificar los aportes a través de los medios electronicos
suministrados por el sistema bancario de la Republica Dominicana, podra reconocer este aporte aun sin recibir el
comprobante de parte del cliente, debiendo conservar la evidencia de la identificacion del aporte a través de los
medios establecidos en el presente reglamento para tales fines, esto no exime al aportante de sus obligaciones
de remitir el comprobante de la transaccion.

5.10.5 Horario de recepcion de notificacion de aportes

Los aportantes deberan notificar los aportes y remitir el debido comprobante de la transaccion a la Sociedad
Administradora durante los dias de servicio (dias habiles) antes de las tres de la tarde (03:00 p.m.). En caso de
que se reciba notificacion de aportes después de dicho horario, se entenderan como efectuados el dia habil
siguiente. Este horario podra ser modificado por la Sociedad Administradora previa publicacion como hecho
relevante, informando a los aportantes a través del sitio web www.afiuniversal.com.do y a su correo electrénico y
notificando a la Superintendencia del Mercado de Valores.
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5.10.6 Lugar de recepcion de aportes

Los aportes exclusivamente se realizan directamente por el aportante a las cuentas bancarias del Fondo. Las
oficinas de la Administradora, ni sus funcionarios o promotores, se encuentran habilitados para recibir recursos
en efectivo.

Las operaciones de aportes deberan ser realizadas via cuentas locales de entidades autorizadas para operar en la
Republica Dominicana reguladas por la Ley Monetaria y Financiera, y supervisadas por la Superintendencia de
Bancos. Para los casos en que el aportante solicite realizar transacciones con un banco internacional o desde o
hacia una cuenta internacional, las mismas estaran sujetas a la aceptacién de la Administradora del Fondo,
tomando en cuenta que el aportante debera asumir los costos en que se pueda incurrir por esta transaccion.

5.11 Politica y Procedimiento de los Rescates

5.11.1 Generalidades de Rescates de Cuotas de Participaciéﬁ::_:

Los aportantes del Fondo de Inversion Abierto Universal Liquidez entienden y aceptan las condiciones de
permanencia en este Fondo. El Fondo no tiene pacto de permanencia, por lo que la solicitud de rescates se podra
realizar cualquier dia habil sin que el aportante deba asumir el pago de una comisién por rescate anticipado.

Para que una solicitud de rescate por parte del aportante del Fondo sea valida, el monto minimo a rescatar debe
ser el equivalente a Mil Pesos Dominicanos (RD$1,000.00). En caso de que el aportante no cumpla con dicho
minimo en su solicitud de rescate, el mismo no se ejecutara hasta tanto el aportante complete su solicitud con el
monto minimo aqui establecido. La Sociedad Administradora le informard por los medios disponibles vy
autorizados previamente por el aportante, informandole de la necesidad de completar con el monto minimo de
la solicitud de rescate y le dara un plazo de treinta (30) dias calendario para completar su solicitud. En el evento
de que una vez vencido el termino previsto, el aportante no haya realizado su solicitud de rescate por el minimo
definido, la Sociedad Administradora desestimara automaticamente la solicitud por falta de respuesta.

De igual forma, para que una solicitud de rescate parcial por parte del aportante del Fondo sea valida, el balance
remanente (posterior a ser ejecutado el rescate) no podra ser inferior del monto minimo de permanencia definido
en la seccion 4.6 del presente reglamento; en dado caso de que el cliente desee rescatar un monto especifico que
implique quedar por debajo del minimo de permanencia, debera realizar un rescate total. La Sociedad
Administradora le informara por los medios disponibles y autorizados previamente por el aportante, informandole
de la necesidad de realizar una solicitud de rescate total y le dara un plazo de treinta (30) dias calendario para
completar su solicitud. En el evento de que una vez vencido el termino previsto, el aportante no haya realizado
su solicitud de rescate total, la Sociedad Administradora desestimara automaticamente la solicitud por falta de
respuesta.

Para permanecer como aportante del Fondo el valor representativo de las cuotas de cada aportante debe ser el
equivalente a Mil Pesos Dominicanos (RD$1,000.00). En caso de que el aportante no cumpla dicho limite, producto
de la desvalorizacion de las cuotas de participacion, la Sociedad Administradora le notificara al aportante de dicha
condicion a través del Estado de Cuentas remitido para cada mes a mas tardar el 10mo dia calendario del mes
posterior. En caso de cumplirse el ciclo de dos (2) estados mensuales sin que el aportante haya realizado el aporte
para el ajuste correspondiente, la Sociedad procedera a notificar, a mas tardar el dia previo a su ejecucion, a los
correos electrénicos provistos por el aportante, el debido proceso de rescate automatico de sus cuotas. El dia
pautado para dicho rescate automatico, la Sociedad procedera con el rescate de las cuotas, y depositara el saldo
resultante de esta operacion en cualquiera de las cuentas registradas por el aportante al momento de su
vinculacién o de la posterior actualizacion de informacion.
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Rescates Programados:

Los rescates programados, se deben efectuar al valor de cuota calculado para el cierre operativo del dia de la
fecha programada, en otras palabras, al dia del cierre del dia del registro (no de la solicitud).

Ejemplo:
El Cliente (A) solicita un rescate programado el dia 15 de junio, para ser pagado el dia 16 de agosto por un monto
de RD$50,000.00, dicho rescate se efectuara de la siguiente manera (a modo ilustrativo):

e Valor de Cuota al cierre operativo del dia 16 de agosto: RD$1,010.00
e (Cantidad de cuotas rescatadas: RD$50,000 / RD$1,010 = 49.504950 cuotas
e Total del Rescate: 49.504950 cuotas x RD$1,010.00 = RD$50,000.00

Rescates No Programados:

Los rescates no programados, se deben efectuar al valor de cuota calculado para el cierre operativo del dia de la
fecha de la solicitud. Para este tipo de rescates también se tendrd en cuenta la hora de la solicitud, segin los
horarios definidos por la Sociedad en el acapite 5.11.3.

Ejemplo:

El Cliente (B) solicita un rescate no programado el dia 15 de junio a las 10:00 AM, para ser pagado el dia 16 de
junio, por un monto de RD$50,000.00. Dado que la solicitud ingresé antes de las 11:00 AM que es el horario
definido por la Sociedad Administradora (seg(n acapite 5.11.3), dicho rescate se efectuara de la siguiente manera
(a modo ilustrativo):

¢ Valor de Cuota al cierre operativo del dia 15 (dia de la solicitud): RD$990.00
e Cantidad de cuotas rescatadas: RD$50,000 / RD$990 = 50.505050 cuotas
e Total del Rescate: 50.505050 cuotas x RD$990.00 = RD$50,000.00

En todo caso, los impuestos que se generen por el rescate de cuotas estarian a cargo del aportante.
De manera general los rescates a ser registrados el mismo dia habil de realizar la solicitud deben solicitarse antes
de las 11:00am, de lo contrario la administradora podra darlos por recibidos al siguiente dia habil.

La Sociedad Administradora es responsable de realizar la transferencia electrénica de fondos correspondientes a
los rescates solicitados en los tiempos aqui previstos. Sin embargo, la Sociedad Administradora no se
responsabiliza de que las entidades de intermediacion financiera o bancos multiples receptores de los fondos a
ser acreditados en las cuentas bancarias de los aportantes apliquen de forma inmediata los fondos recibidos. En
consecuencia, la Sociedad Administradora no se responsabiliza de los dafios o perjuicios que puedan sufrir los
aportantes en caso de que las entidades de intermediacion financiera contratadas por los aportantes se retrasen
en la acreditacion de los fondos transferidos a favor de estos.

En los casos que la ejecucion de rescates sea el resultado del fallecimiento del aportante y la conclusién del
proceso de determinacion de herederos y particion de bienes, de corresponder, la Sociedad Administradora
debera resguardar en el expediente del aportante constancia de los documentos que sustentan el citado proceso
conforme lo dispone la legislacién dominicana en la materia.

La Sociedad Administradora tendrd a disposicion del aportante el comprobante de transaccion del Rescate de
Cuotas.

5.11.2 Canales para notificacion y tramitacion de rescates

Los canales reconocidos como validos para solicitar un rescate son: comunicacion fisica dirigida a la Sociedad
Administradora y radicada en sus puntos de servicio autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores:
solicitud a través de la pagina web de la Sociedad Administradora; correo electrénico dirigido al promotor de
inversion designado con copia a InversionesAFl@universal.com.do; App Universal y Portal Web.
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De igual forma, el aportante podra tramitar sus solicitudes de rescates, a través de los medios electronicos puesto
a disposicion por la Sociedad Administradora. La Sociedad debera notificar a la Superintendencia del Mercado
Valores el uso de los medios electronicos para tramitar las solicitudes de suscripcién y rescates, previo a su
implementacion.

El aportante debe aceptar, a través de medios auditables, el uso de los medios electrénicos previo a su
implementacion para el manejo de su relacidon con la sociedad administradora o con el promotor de inversidn
personas juridicas, segln aplique.

5.11.3 Horario de recepcion de solicitudes de rescates

Los aportantes deberan realizar la solicitud de rescates durante los dias de servicio (dias habiles) De igual forma,
los rescates a ser registrados el mismo dia habil deben solicitarse antes-de Ias 11:00-a.m.,-de-lo contrario la
administradora los dara por recibidos al siguiente dia habil.

5.11.4 Forma de pago de rescates

El pago de rescates exclusivamente se realiza a través de transferencia a la cuenta bancarla previamente solicitada
por el aportante o podran efectuarse en cheque a solicitud del interesado en las oficinas de la Administradora o
en los lugares autorizados para dicho fin. En caso de que la solicitud sea realizada en cheque, el aportante asumira
todos los cargos que por dicha transaccion sean cobrados al Fondo. Los pagos de rescates que requiera el
aportante se haran en cumplimiento de lo dispuesto en el Reglamento de Prevencidn de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo emitido por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y el Manual de Prevencion
de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo de la Sociedad Administradora.

Las operaciones de rescates deberan ser realizadas via cuentas locales de entidades autorizadas para operar en
la Replblica Dominicana reguladas por la Ley Monetaria y Financiera, y supervisadas por la Superintendencia de
Bancos. Para los casos en que el aportante solicite realizar transacciones con un banco internacional o desde o
hacia una cuenta internacional, las mismas estaran sujetas a la aceptacion de la Administradora del Fondo,
tomando en cuenta que el aportante deberd asumir los costos en que se pueda incurrir por esta transaccion.

Para los rescates no programados, el pago efectivo del rescate se realizard a mas tardar el dia habil siguiente de
la solicitud (en caso de que se reciban dentro de los horarios establecidos en el acapite 5.11.3 del presente
Reglamento), de lo contrario se realizard a méas tardar el dia habil siguiente del dia habil posterior de la solicitud.

Para los rescates programados, el pago efectivo del rescate se realizard a mas tardar el dia habil siguiente de la
fecha programada.

5.11.5 Comision por Rescate Anticipado

Debido a que el Fondo no tiene pacto de permanencia, es decir, se puede realizar la solicitud de rescate de cuotas
de participacion cualquier dia habil sin penalidad, no aplican las comisiones por Rescates Anticipados.

5.11.6 Limitaciones en los rescates

Ante la ocurrencia de hechos que afecten las condiciones del mercado o ante un evento inesperado gue genere
un retiro masivo de recursos, hasta el punto de encontrarse el Fondo en imposibilidad de efectuar los pagos de
los rescates de los aportantes, la Sociedad Administradora podra determinar la suspension de rescates por un
periodo de tiempo determinado, lo cual implica que los rescates de cuotas no se realizaran de conformidad con
el procedimiento establecido en el Reglamento, sino de la forma en que sea dispuesto por la Administradora y
aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores.
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De igual manera, la Sociedad Administradora podra suspender las operaciones de rescates y la consideracion de
nuevas solicitudes de suscripcion de cuotas del Fondo, si se produjesen las causales siguientes:

a) Conmocion plblica, guerra interna o externa, terremoto, huracanes u otras catastrofes.

b) Periodos de cierres bancarios o de bolsas de valores autorizada por la Superintendencia del Mercado
de Valores en las que cotice una cantidad significativa de valores en los que estén invertidos los
activos del Fondo, o en los periodos en que se suspenda la negociacion de tales valores.

c) Inicio de un proceso de disolucion y liquidacion del Fondo o de la Sociedad Administradora.

d) Cualquier otra circunstancia que determine la Superintendencia del Mercado de Valores, en gue no
pueda ser factible o practico determinar con equidad el valor de la cuota o realizar el rescate y pago
respectivo.

5.11.7 Rescates significativos

Sin prejuicio de que las solicitudes de rescates se realicen dentro de los cortes establecidos en la seccion 5.11.1
“Generalidades de Rescates de Cuotas de Participacion”, como libres de penalidad o comision, todas aquellas
solicitudes de rescates por aportante que representen un monto significativo del valor del patrimonio del Fondo,
podra limitarse el rescate a las siguientes condiciones:

% equivalente del valor Plazo maximo (dias habiles)
patrimonial del Fondo para efectuar el rescate
Superior al 7.99% Quince (15)
Entre 5%y 7.99% Diez (10)
B Entre 2%y 4.99% Cinco (5)

Igualmente, cuando de manera conjunta los rescates solicitados para un mismo dia por diferentes aportantes
representen mas del diez por ciento (10%) del patrimonio del Fondo, la Sociedad Administradora podra programar
durante los siguientes quince (15) dias habiles al dia en que se recibieron las respectivas solicitudes de rescate,
por orden de llegada de las solicitudes, la ejecucion y pago de dichos rescates. En todo caso, la Sociedad
Administradora debe informar a los aportantes que se vean afectados por dicha situacion, a traves del correo
electronico registrado, a mas tardar al siguiente dia habil de haber recibido las solicitudes de rescate que han
dado pie a esta situacion y sefialar el plazo maximo en el que se ejecutara la solicitud de rescate de cada aportante.

Para los rescates de montos significativos dispuestos en esta seccion, el valor de la cuota a asignar sera el
correspondiente al valor de cuota del dia en que el rescate sea ejecutado, es decir, al valor cuota vigente al dia
del pago.

Los aportantes entienden que los rescates totales o parciales solo podran ejecutarse en pesos dominicanos.

5.12 Determinacion y distribucion de rendimientos a los Aportantes

Este fondo no distribuye beneficios periédicamente. Los beneficios o pérdidas generados por el fondo se encuentran
implicitos en la valoracion de la cuota. El posible rendimiento que la inversion en el Fondo reporta al aportante, sera el
posible incremento que se produzca en el valor de la cuota como consecuencia de la valoracién del fondo, y la entrega
del mismo se vera realizada a través del rescate de dichas cuotas.
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Ejemplo:

Cantidad de Cuotas: 1,000

Valor de Cuota: RD$ 1,000.00

Saldo Cliente: 1,000 x RD$1,000.00 = RD$1,000,000.00

Al dia siguiente:

Cantidad de Cuotas: 1,000
Valor de Cuota: RD$ 1,010.00 e
Saldo Cliente: 1,000 x RD$1,010.00 = RD$1,010,000.00 o o

Valoracién de Inversion: RD$1,010,000.00 - RD$1,000,000.00 = RD$10,000.00

5.13 Procedimiento de Valoracion del Patrimonio del Fondo y asignaciéon del valor cuota a las
suscripciones y rescates

La asignacion del valor cuota para el Fondo de Inversién se debe efectuar mediante los siguientes criterios:

La vigencia del Valor Cuota sera de (24) horas, el inicio de la misma sera a partir de las 11.59 P.M hasta las 11:59 P.M.
del dia habil siguiente.

El valor de la cuota del Fondo de Inversion se determinara después del cierre operativo de cada dia, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 95 sobre el Célculo del Valor Cuota del Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos
de Inversion aprobado R-CNMV-2019-28-MV aprobado por el Consejo Nacional del Mercado de Valores.

El procedimiento de valoracién del patrimonio del Fondo de Inversion se efectuara conforme a lo dispuesto en la
normativa vigente.

Ejemplo:

Martes 10 de Enero:
a) La sefora Laura, realiza un aporte por RD$1,000,000.00 antes de la hora corte (3:00pm) del martes.
b) La Administradora constata que los fondos fueron depositados en las cuentas bancarias del Fondo.
c) Al cierre operativo del dia t, la Sociedad Administradora calcula el valor cuota, determinado en:
RD$1,000.00 ; que estaria vigente durante el dia siguiente.

Miércoles 11 de Enero:
d) La Administradora procede notificar al aportante via correo electrénico, el comprobante de transaccion que
lo acredita como aportante por 1,000.000000 cuotas, correspondientes a los RD$1,000,000.00 a un valor

cuota de RD$1,000.000000
#Ct = Lojunog 1,000.000000 Cuot
=~Tooo . uotas

La Sociedad Administradora siempre debera informarle la cantidad de cuotas que representa su aporte en base al valor
cuota suscrito, debiendo realizar la salvedad de que la cantidad de cuota varia diariamente conforme forme varia el valor
de las cuotas del fondo.

5.14 Criterios de Valoracion de las Inversiones del Fondo

Los activos que hacen parte del portafolio de inversiones del Fondo se valorizaran a diario conforme la norma vigente
que establece los criterios sobre la valorizacion de las inversiones en instrumentos financieros adquiridas por los
patrimonios auténomos y cumpliendo con lo dispuesto en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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De manera indicativa, a la fecha de elaboracion de este Reglamento, la Norma que establece los criterios sobre la
valorizacién de las inversiones en instrumentos financieros adquiridas por los patrimonios autonomos al momento de
la redaccion del presente Reglamento Interno es la R-CNV-2014-17-MV. Esto no exime al Fondo de adecuar los criterios
de valorizaciéon a las nuevas disposiciones que la Superintendencia del Mercado de Valores pueda promulgar. Una vez
elegido el tipo de metodologia de valoracion a utilizar para el reconocimiento inicial, es decir valor razonable o costo
amortizado, no podran realizarse cambios, excepto en aquellos casos que establecen las NIIF.

5.15 Limites de Porcentajes de Participacion

Ningln aportante podra poseer mas del diez por ciento (10%) del total de cuotas del fondo. Cuando algin inversionista
o aportante llegaren a tener una participacion superior a los limites aqui establecidos, la Sociedad Administradora debera
notificar al siguiente dia habil via correo electrdnico del inversionista, para que este ajuste la participacion a mas tardar
a los noventa (90) dias calendarios siguientes al envio de la notificacion. En caso de no regularizar el exceso por
participacion dentro de los noventa (90) dias calendarios siguientes al envio de la notificacion, la Sociedad Administradora
debera realizar el rescate automatico de dichas cuotas, a mas tardar el dia habil siguiente de concluido el plazo antes
indicado, hasta subsanar el exceso de participacidon, y posteriormente notificar via correo electronico del rescate pagado
a la cuenta bancaria registrada al momento de su inscripcion en el Fondo.

En cuanto a la Sociedad Administradora y sus personas vinculadas, estos no podran poseer en conjunto ni directa ni
indirectamente, mas de cuarenta por ciento (40%) de las cuotas del Fondo. Cuando la Sociedad Administradora identifique
la ocurrencia de un exceso a este limite sefialado, la Sociedad Administradora debera notificar al conjunto de aportantes
al siguiente dia habil para que el o los inversionistas sujetos a realizar ajustes en atencion a la politica correspondiente,
ajusten la participacién a mas tardar a los noventa (90) dias calendarios siguientes al envio de la notificacion. En caso de
no regularizar el exceso por participacion dentro de los noventa (90) dias calendarios siguientes al envio de la notificacion,
la Sociedad Administradora debera realizar el rescate automatico de dichas cuotas, a mas tardar el dia habil siguiente de
concluido el plazo antes indicado hasta subsanar el exceso de participacion, y posteriormente notificar via correo
electrénico del rescate pagado a las cuentas bancarias registradas al momento de la vinculacion en la Sociedad.

5.16 Fase Pre-Operativa

El Fondo concluyd su fase pre-operativa e inicio su fase operativa luego de alcanzar un patrimonio minimo equivalente a
Cien Millones de Pesos Dominicanos (RD$100,000,000) y un minimo de veinte (20) aportantes. En la fase pre-operativa,
la Sociedad Administradora se encontraba en facultad de limitar aportes que conlleven a gue el aportante posea mas del
diez (10%) por ciento del total de las cuotas del Fondo.

Este Fondo concluyd la fase pre-operativa el dia 27 de septiembre de 2018, luego de cumplir con los criterios
correspondientes a patrimonio administrado y cantidad de aportantes minima, exigibles para iniciar la fase operativa. Por
otra parte, destacamos que el fondo mantuvo el portafolio de inversion de acuerdo a lo establecido en la politica de
inversidn correspondiente, principalmente en valores de renta fija emitidos por el Gobierno Central y/o Banco Central de
la Replblica Dominicana, cuentas y depositos en entidades de intermediacidn financiera nacionales reguladas por la Ley
183-02 Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos.

5.17 Fase Operativa

Para iniciar esta fase la sociedad administradora debera haber satisfecho los requisitos de |la fase pre-operativa. El Fondo
contara con un plazo maximo de un (1) afio para ajustarse dentro de la fase operativa en su totalidad a la politica de
inversion establecida en el presente Reglamento, concluido este plazo, se procedera a informar a la Superintendencia del
Mercado de Valores como Hecho Relevante.

Este Fondo se adecud en su totalidad a la politica de inversion establecida en el reglamento el dia 25 de septiembre del
2019 y fue informada mediante la comunicacién No. 03-2019-005099.
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5.18 Disposiciones sobre la informacion que debera entregarse o ponerse a disposicién de la
Superintendencias y los Aportantes

La Sociedad Administradora en cumplimiento a lo establecido en la Resolucién R-CNMV-2019-28-MV contentiva del
Reglamento que regula las Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversién y en la R-CNV-2015-33-MV sobre
informacion privilegiada, hechos relevantes y manipulacién de mercado, pondra a disposicién de los aportantes toda la
informacidn necesaria para el adecuado entendimiento sobre la naturaleza de la Sociedad Administradora y de la inversién
en el Fondo. Igualmente, estd a disposicion del aportante la informacién piblica que no tiene caracter privilegiado y que,
de conformidad a la normativa del Mercado de Valores, de manera periédica la Sociedad Administradora debe remitir a
la Superintendencia del Mercado de Valores.

Conforme lo dispone a Ley del Mercado de Valores, se considera como hecho relevante aquello sobre un participante del
mercado de valores que pudiera afectar positiva o negativamente su posicién juridica, econémica o financiera, o el precio
de los valores en el mercado, los cuales estaran disponibles a través de la pagina web de la Sociedad Administradora:
www.afiuniversal.com.do y a través de la pagina web de la Superintendencia del Mercado de Valores: www.simv.gob.do.

A continuacién, detalle de las informaciones que se encuentran a disposicion de los aportantes del fondo, a saber:

Informacion Periodica que los Aportantes pueden consultar

| Informacién Periodicidad | Lugares para Consultas o Medios para difusiéon |
Listado de Promotores. Diaria | Pagina web de AFI Universal: www.afiuniversal.com.do
T — Rk Correo electrénico del aportante, APP Universal y Portal
Web de AFI
Informes Trimestrales sobre los Estados Tri Pagina web de Superintendencia del Mercado de
: ] rimestral :
Financieros del Fondo. Valores: www.simv.gob.do

Inmediatamente
Hechos Relevantes. después de su Pagina web de AFI Universal: www.afiuniversal.com.do

conocimiento

Anual

Esta}dcs Financieras Auditadas gz 12 Pagina web de AFI Universal: www.afiuniversal.com.do
Sociedad y los Fondos.

.Rep‘“'."‘? de- Compo§|’c10n_dg poiatelis e | Diaria Pagina web de AFI Universal: www.afiuniversal.com.do
inversion (informacién diaria).

Duracion promedio ponde}adé de los

valores Renta Fija de Oferta Publica de I L . ] fiuni
; ; I .d
Renta Fija de Oferta Pablica del portafolio Diaria Pagina web de AFI Universal: www.afiuniversal.com.do

de inversién.

| Valor de la cuota del dia y el valor de la

cuota del dia anterior, asi como un grafico o _ ; -
SRR g Diaria Pagina web de AFI Universal: www.afiuniversal.com.do
sobre la evolucién histérica del valor de .

cuota de participacién.

La tasa de rendimiento de los fondos
determinada en base a la tasa de interés
efectiva, obtenida en los términos
anuales, en los Gltimos treinta (30) dias,
los Gltimos noventa (90) dias, los altimos - |
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ciento ochenta (180) dias y los altimos I
trescientos sesenta (365) dias.

Porcentaje de participacidn en conjunto de
la sociedad administradora, sus
empleados y sus personas vinculadas
conforme el Reglamento de Gobierno
Corporativo que rige para los
participantes del mercado de valores.

Diaria Pagina web de AFI Universal: www.afiuniversal.com.do

La comparacion actualizada del
Benchmark o indicador comparativo de
rendimiento conforme a los términos y Mensual Pagina web de AFl Universal: www.afiuniversal.com.do
periodicidad definidos en el reglamento
interno del fondo de inversion.

Las comisiones que se cobran al Fondo de
inversion en términos monetarios y/o

porcentuales y si corresponden a Diaria Pagina web de AFIl Universal: www.afiuniversal.com.do
comisiones por administracion,
comisiones por rescate y otras.

Volatilidad del valor diario de la Cuota de
participacion en términos anuales de los
Gltimos treinta (30) dias calendario, los
ultimos noventa (90) dias calendarlo, los
Gltimos cientos ochenta (180) dias Diaria Pagina web de AF| Universal: www.afiuniversal.com.do
calendario y los Ultimos trescientos

sesenta y cinco (365) dias calendario, [
conforme a lo indicado en el presente
Reglamento.

| Los excesos de inversidon y/o inversiones
no previstas en la politica de inversion del | Segin ocurrencia Pagina web de AFl Universal: www.afiuniversal.com.do
Fondo.

5.19 Disposiciones para realizar modificaciones a los documentos del Fondo

Para las modificaciones al reglamento interno, al Folleto informativo resumido y, en general, a todos los documentos
presentados a la Superintendencia para la autorizacion e inscripcion del Fondo de Inversion en el Registro, que surjan
con posterioridad a la aprobaciéon de la Superintendencia, la Sociedad Administradora debera someter a la
Superintendencia del Mercado de Valores la autorizacion de las modificaciones a realizar, remitiéndole el Acta del Consejo
de Administracion donde se aprueban las modificaciones, asi como el borrador del documento a ser modificado.

Una vez que la Superintendencia del Mercado de Valores apruebe las modificaciones a las que se refiere el parrafo
precedente, la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion procederd a informar dichos cambios a la
Superintendencia del Mercado de Valores, a los aportantes y al mercado como hecho relevante debiendo indicar la entrada
en vigencia de los mismos, mediante publicacion en la pagina web de la Sociedad Administradora.

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion debera publicar, en su pagina web, las modificaciones, un resumen
explicativo de las mismas, vy la indicacion del derecho de rescate que poseen los aportantes. Adicionalmente esta
informacion debe ser notificada a los aportantes en su direccién electrénica, al menos, treinta (30) dias calendario antes
de la entrada en vigencia de las modificaciones.

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversién debera remitir a la Superintendencia del Mercado de Valores un (1)
ejemplar actualizado de las adiciones de los respectivos documentos modificados, dentro de los quince (15) dias
calendarios de efectuada la comunicacion a los aportantes.
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La Sociedad Administradora reconoce, que, para los casos de modificacion de los documentos del Fondo, los aportantes
podran solicitar el rescate de sus cuotas de participacién sin que por este hecho se genere penalidad de ningin tipo hasta
el dia habil anterior a la entrada en vigencia de las modificaciones.

La Superintendencia informard a la Sociedad Administradora cuando pueda prescindir de la notificacién del derecho de
rescate de cuotas de participacion, que le asiste al aportante, cuando se determine que los cambios realizados a uno de
estos documentos no afectan las condiciones bajo las cuales el aportante realizé su inversion.

6 DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS APORTANTES

6.1 Datos Generales de los Aportantes

Los aportantes de un Fondo de Inversion son titulares de las cuotas de participacion, pero no de los activos que conforman
el portafolio del Fondo de Inversidon. No obstante, los aportantes tienen derecho a su parte alicuota del patrimonio del
Fondo en caso de su liquidacion. La responsabilidad de los aportantes queda limitada al monto del aporte comprometido
y en ningln caso seran responsables por las obligaciones y compromisos contraidos por la Sociedad Administradora.

6.2 Derechos de los Aportantes

1) Tener acceso a los informes periddicos preparados por la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion
respecto al estado de los recursos invertidos, incluyendo la rentabilidad integrada a los mismos.

2) Recibir y que se les explique el Reglamento Interno y el Folleto Informativo Resumido actualizado del Fondo de
Inversién a cada uno de los potenciales aportantes, antes de la efectiva primera suscripcion de cuotas del Fondo
de Inversion.

3) Reclamar en forma individual o colectiva, y tienen el derecho de recibir de la Sociedad Administradora del Fondos
de Inversion la debida atencion y procesamiento de sus Reclamaciones por cualquier deficiencia en la prestacion
de sus servicios.

4) Solicitar a la Sociedad Administradora la devolucién de los importes indebidamente cobrados y pagados.

5) Que se les ejecute las 6rdenes de rescate de cuotas que realicen los aportantes del Fondo de Inversion, de acuerdo
con lo previsto al respecto en el presente Reglamento Interno.

6) Ejercer todos los derechos establecidos por la Ley, y demas Normas expedidas por las autoridades del mercado
de valores facultadas.

6.3 Obligaciones de los Aportantes

1) Revisar el Folleto Informativo Resumido, Reglamento Interno, Contrato Marco de Suscripcion de Cuotas del Fondo
de Inversidn y cualquier otro documento que sirva para vincularle con el Fondo de Inversion y su relacién con la
Sociedad Administradora, debiendo evaluarlo cuidadosamente en su totalidad.

2) Pagar integramente las cuotas al momento de realizar los aportes.
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3) Pagar integramente las tasas, comisiones o cualquier tipo de gasto o costo que le corresponda por el servicio que
le pueda ser ofrecido.

4) Informar inmediatamente a la Sociedad Administradora sobre cualquier cambio de direccion y/o de domicilio
social y suministrar los nuevos datos.

5) Notificar inmediatamente a la Sociedad Administradora sobre cambios de representantes autorizados (si el
aportante es persona juridica) o apoderados.

6) Hacer la debida diligencia para estar informado sobre la inversion que ha realizado, asi como para la permanencia
en el Fondo de Inversion.

7) Cumplir con las reglas establecidas en el presente Reglamento Interno, en el Folleto Informativo Resumido, en el
Contrato Marco de Suscripcién de Cuotas y en las disposiciones legales aplicables.

8) Cualesquiera otras obligaciones o prohibiciones establecidas en el Reglamento Interno y la normativa legal vigente
en la materia.

9) Suministrar completa y oportunamente la informacion y documentos que le solicite la Sociedad Administradora,
en especial la establecida por las Leyes para prevenir el lavado de activos provenientes de actividades delictivas,
el financiamiento al terrorismo y cumplimiento de acuerdos como FATCA.

Los aportantes no podran efectuar rescates de cuotas en favor de los promotores de inversion ni de ningln funcionario
y/o empleado de la Sociedad Administradora. De igual modo, los aportantes no podran efectuar pagos de ninguna
naturaleza a los promotores de inversion.

7 IDENTIFICACION, DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA

7.1 Datos Generales de la Sociedad Administradora

Inscrita en el Registro del Mercado de Valores en tercera resolucion de fecha 04/04/2014 con el No. SIVAF-009.
Respaldada por la experiencia y trayectoria de mas de 50 afios del grupo empresarial Universal, AFl Universal, constituida
bajo el RNC niimero 1-30-96368-1, como una Sociedad Andnima que se rige por las disposiciones de la ley de Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, modificada por la Ley No. 31- 11; se
incorpora para ofrecer mejores opciones de inversion a personas fisicas y juridicas. Busca invertir de forma profesional y
diversificada los recursos de sus clientes de conformidad a lo establecido por la ley 249-17, del 19 de diciembre de 2017,
del Mercado de Valores de la Replblica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000, vy
sus disposiciones complementarias. No obstante, para el cumplimiento del objeto Gnico de la Sociedad Administradora,
esta podra celebrar los acuerdos que considere necesarios tendentes al alcance de su objeto social, siempre que sean
permitidos por las disposiciones legales y normativa vigente y aprobados previamente por la SIMV.

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Universal, S. A. posee sus oficinas en la Ave. Winston Churchill Esqg.

Paseo de los Locutores, Torre Corporativa Habitat Center, Local 1101, Piantini, Santo Domingo, Repliblica Dominicana.
Teléfono: (809) 544-7200; Correo electronico: inversionesafi@universal.com.do y sitio web: afiuniversal.com.do
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7.2 Derechos de la Sociedad Administradora

Entre los principales derechos de la Sociedad Administradora del fondo de Inversién se encuentran los siguientes:

Reservarse el derecho de admisién y permanencia al Fondo, conforme las condiciones establecidas en el Contrato
de Suscripcidon del Cuotas del Fondo y los requerimientos de este Reglamento Interno, los cuales son de
obligatorio cumplimiento para todos los aportantes.

Solicitar la informacidn que estime necesaria al aportante.

Modificar el presente Reglamento, de conformidad con las normas vigentes y lo sefialado en este Reglamento,
con previa aprobacion de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Terminar unilateralmente la relaciéon juridica existente con cualquier aportante del Fondo, si a su juicio puede
haber indicios de que aquel esta utilizando el Fondo, o pretende hacerlo, para la realizacion de cualquier actividad
ilicita.

Sub-contratar a terceros para la ejecucion de determinados actos o negocios que le permita contar con el soporte
de otras personas fisicas o juridicas en las areas administrativas, de custodia, de informatica, de uso de redes de
distribucion u otras areas similares y para la promocién de las cuotas con promotores de inversion autorizados.

Cobrar y recibir las comisiones pactadas en este Reglamento Interno.

Suscribir con cargo al Fondo los convenios y contratos que resulten necesarios para cumplir con los objetivos del
Fondo y su operatividad. T — '

7.3 Obligaciones de la Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversién debe dar cumplimiento a-las siguientes-obligaciones en el marco de
la administracion del Fondo de Inversion:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Adoptar las decisiones de inversién y actuar por cuenta del Fondo de Inversion, en concordancia con las politicas,
normas, asi como el pago de los aportes establecidos en el reglamento interno del fondo de inversion.

Actuar en el mejor interés de cada Fondo de Inversion administrado.

Emplear métodos de valoracion de las inversiones de acuerdo con la normativa técnica u operativa emitida por la
Superintendencia.

Registrar los valores y otras inversiones de propiedad del fondo de inversién, asi como las cuentas bancarias
abiertas con recursos de este, a nombre del fondo de inversidn al que pertenezcan.

Establecer los mecanismos necesarios para identificar oportunamente los aportes realizados por los inversionistas
en las cuentas bancarias del fondo de inversidn, asi como registrar oportunamente en el patrimonio de inversion
abierto las cuotas de participacidn suscritas.

Velar porque todos los documentos que contengan informacion sobre las caracteristicas y funcionamiento de los
Fondos de Inversién ofrecidos, reglamentos internos, Folleto informativo resumido, estén redactados de manera
clara y en concordancia con la Ley, el Reglamento y la norma técnica y operativa que emita la Superintendencia
sobre este particular.
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7) Velar porque las politicas de comercializacion y publicad de los Fondos de Inversion aseguren que la oferta de
las Cuotas de participacion se realizara acorde al perfil del inversionista, y eviten que se induzca a error a los
clientes respecto de la naturaleza, riesgos y caracteristicas del fondo de inversion.

8) Velar porque la denominacién de cada Fondo de inversion tenga en consideracion las caracteristicas de este, tales
como duracién y plazo del portafolio, porcentajes maximos a invertir en valores o bienes especificos, areas
geograficas, actividades y sectores econdmicos especificos, entre otros, evitando la confusion o error del publico
respecto de esas caracteristicas.

9) Supervisar que gquienes comercializan cuotas de participacion de Fondos de Inversion abiertos, en nombre o por
cuenta de la Sociedad Administradora, cumplan las politicas comerciales y de publicidad establecida por ésta,
con el objetivo de que esas personas ofrezcan cuotas de participacion de los Fondos de Inversion acordes a los
perfiles de los clientes y no los induzcan a error 0 equivoco sobre sus caracteristicas, riesgos o naturaleza.

10) Publicar diariamente en sus oficinas y en su pagina web toda la informacién concerniente al Fondo de inversion.

11) Administrar los recursos del Fondo de Inversion con la diligencia y responsabilidad que corresponde a su caracter
profesional y en estricto cumplimiento a lo dispuesto por la Ley, su Reglamento de Aplicacion y la normativa que
regula el Mercado de Valores.

12) Respetar y cumplir en todo momento lo establecido por la Ley, su Reglamento de Aplicacion y las normas
complementarias, asi como el presente Reglamento Interno y demas normas internas aplicables que puedan
existir.

13) Registrar las operaciones del Fondo de Inversion en contabilidades separadas, tanto de las operaciones propias
de su Sociedad Administradora como de los otros fondos que se administren, en sujecion a las normas de caracter
general que establezca para esos fines la Superintendencia del Mercado de Valores y/o el Consejo Nacional del
Mercado de Valores, seglin corresponda.

14) Elaborar su propia informaciéon financiera y la relativa al Fondo de Inversion, de conformidad con lo establecido
en este Reglamento.

15) Enviar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a las bolsas de valores, cuando corresponda, la informacion
requerida por las mismas, en los formatos y plazos que se establezcan mediante normas de caracter general.

16) Establecer y poner en conocimiento de sus ejecutivos y demas empleados, sus deberes y obligaciones.

17) Proporcionar a los aportantes cualquier tipo de informacién de caracter piblico relativa al Fondo de Inversion o
a la Sociedad Administradora, que les permita tomar decisiones de inversion en cuotas del Fondo de Inversion.

18) Publicar como Hecho Relevante las informaciones que normativamente estén establecidas.
19) Abonar en las cuentas bancarias del Fondo de Inversion, los recursos provenientes de las suscripciones de cuotas,
vencimientos de valores, venta de valores y cualquier otra operacidén realizada con los recursos del Fondo de

Inversion.

20) Publicar en su pagina web el listado de Promotores de inversion de la Sociedad Administradora inscritos en el
Registro.

21) Remitir a la Superintendencia la informacion diaria del fondo de inversién conforme las disposiciones establecidas
en el acto regulatorio dictado para tales fines.
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8 COMITE DE INVERSIONES

8.1 Objetivo del Comité de Inversiones

El comité de inversiones sera el responsable de establecer las estrategias y lineamientos de inversion del Fondo de
Inversion administrado, asi como de las politicas, procedimientos y controles para dar seguimiento a que el Administrador
del Fondo de Inversidén ejecute debidamente las decisiones de inversién de los recursos del Fondo. Ademads, sera
responsable de monitorear las condiciones del mercado.

8.2 Miembros del Comité de Inversiones

En todo momento el Comité estara integrado por al menos tres (3) miembros.

El Administrador del Fondo y el Vicepresidente Ejecutivo de la Administradora seran miembros obligatorios de este Comité
y tendran derecho a voz, pero sin voto, y los demds miembros de este Comité seran designados por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Administradora. Los miembros de este Comité pueden cambiar por disposicién del Consejo
de Administracion, caso en el cual debe comunicarse a la Superintendencia del Mercado de Valores como un hecho
relevante.

i Relacién con la
Nombre Cargo Derecho Sociedad
Administradora
: 5 o Miembro del Consejo
Marino Antonio Ginebra Hurtado Presidente Voto e s )
de Administracién
Vicepresidente
5 : . Ejecutivo Senior de
Miguel Javier Huller Miembro Voto . -
Finanzas y Estrategia
de Grupo Universal
< § . Miembro del Consejo
Julio Bustamante Jeraldo Miembro Voto . .,
de Administracion
Coordin_ad'or Miembro como | : | Administrador de
Alberto Rafael Del Orbe Hernandez L. / Voz sin voto
Administrador de Fondos Fondo
. , ) Vicepresidente
i . ) Miembro como Vicepresidente . ) :
Diego Luis Mera Fernandez ) i ) Voz sin voto Ejecutivo de AFI
Ejecutivo de AFI Universal Universal

Marino Antonio Ginebra Hurtado:

Accionista y ejecutivo de Corporacidon América S.A. (Replblica Dominicana), compafiia que cred las empresas Seguros
América S.A. y La América S.A. de la cual se desempefid como Vicepresidente Ejecutivo por mas de 25 anos.

Empresario de larga trayectoria que ha presidido algunos de los mas importantes gremios empresariales del pais, entre
los que podemos mencionar: la presidencia de la Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana y la presidencia del Consejo
de Directores de FINJUS.

A la fecha de elaboracién del presente Reglamento, el Sr. Marino Ginebra es miembro del Consejo de Administracidn de
Grupo Universal S.A, Seguros Universal S.A, ARS Universal S.A. y AFl Universal S.A.
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Julio Bustamante Jeraldo:

Abogado de la Universidad Catolica de Chile. Con amplia experiencia en la academia, en el sector empresarial, y en
consultoria. Actualmente se desempefia como consultor de diferentes empresas en Chile y Latinoamérica.

Del 1990 al afio 2000 ocupd el cargo de Superintendente de Administradora de Fondos de Pensiones en Chile en cuyas
funciones lidero las reformas que fueron decisivas para la consolidacion de la industria de pensiones en su pais. Durante
ese periodo, también fue Presidente de la Comision Clasificadora de Riesgo de Chile. Ha trabajado en las reformas de
pensiones de paises como Argentina, México, Bolivia, Pert, El Salvador, Nicaragua, Panama y RepuUblica Dominicana.
También ha sido consultor del Banco Interamericano de Desarrollo (BID), el Banco Mundial (BM), el Programa de Naciones
Unidas para el desarrollo (PNUD) y la Comision Econdmica para América Latina (CEPAL). Actualmente es miembro de
Juntas Directivas de diferentes companias en Latinoamérica, entre ellas la de la Universidad Andrés Bello en Chile.

A la fecha de elaboracion del presente Reglamento, el Sr. Julio Bustamante es miembro del Consejo de Administracion de
Grupo Universal S.A, Seguros Universal S.A, ARS Universal S.A., AFl Universal S.A. y Unit S.A.

Miguel Javier Huller:

Licenciado en Marketing por la Universidad de Ciencias Sociales y Comerciales (UCES) en Buenos Aires, Argentina y con
Maestria Ejecutiva en Administracién de Empresas (Executive MBA) en la Escuela de Negocios Richard Ivey de la
Universidad de Western Ontario en Toronto, Canada. Posee mas de 25 afios de experiencia en Servicios Financieros, con
una sélida capacidad para redisefar y repensar modelos de negocio desde la estrategia hasta la ejecucion, asi como
gestionar procesos de transformacion empresarial. Experiencia en Canada, América Latina y el Caribe. Gran habilidad
en Finanzas, Estrategia, Planificacién, Gestion de P&L, Banca Minorista, Tarjetas y Pagos (emision y adquisicion),
Distribucion de Ventas, Banca de Sucursales, Canales de Autoservicio, Gestién de Productos y Segmentos, Banca Digital,
Inteligencia Empresarial, Analisis y Marketing.

Ingresd en Grupo Universal en enero del 2024 y se desemperia como Vicepresidente Ejecutivo Senior de Finanzas y
Estrategia, donde lidera las actividades financieras de las 10 empresas de Grupo Universal, incluyendo Planificaciény
Analisis Financiero, Contabilidad, Tesoreria, Cobros y Pagos, Gestion de Capital, Flujo de Caja e Inversiones.

Alberto Del Orbe Hernandez:

Profesional de Ciencias Econdmicas con maestrias en Banca y Mercados de Valores de la Universidad INTEC y en
Administracion de Empresas con una especialidad en Seguros y Gerencia de Riesgos de EUDE Business School; tenedor
de una Licenciatura en Contabilidad con una Mencion en Finanzas de la Universidad APEC. Otros programas cursados
alcanzan el desarrollo y gestion de Carteras de Inversiones, Perfilado y Asesoramiento de Inversores, Sistemas Integrales
de Gestion de Riesgos, Analisis y Gestion de Vehiculos de Inversion y Colaboracion Pablico-Privada, procedimientos
contables basados en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS), Gestion de Negocios, Coaching, entre
otros.

Ejecutivo con mas de 16 afios de experiencia profesional en Ciencias Economicas, de los cuales, 12 de estos agotados
dentro del Mercado de Valores. Al respecto, desde octubre de 2017 pasa a formar parte de Grupo Universal como Gerente
de Riesgos de la Filial AFl Universal, responsahilizandose de la implementacion del programa de riesgos financieros de
los Fondos de Inversién y no financieros de la Entidad, en enero de 2020 se desempend como Gerente Administrador de
Fondos aportando en la gestion de la planificacion de las inversiones de tesoreria, trading de los portafolios y planificacion
de los servicios financieros de la Direccion de Inversiones, alcanzando en este rol a colaborar directamente con 10 fondos
bajo administracion con un valor superior a los USD1,000.00 MM de activos. A su vez, desde enero 2019 colabora como
Asesor de Investigaciones y Profesor en la Escuela de Graduados de la PUCMM.

Diego Luis Mera Fernandez:

Posee una carrera profesional en el sector financiero, que incluye roles destacados en instituciones de prestigio en la
Replblica Dominicana. Es el actual vicepresidente ejecutivo de AFl Universal y, previo a su promocion y designacion en
este cargo ejecutivo, se desempefiaba como Director de Estructuracion de Fondos desde el 2020.
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En AFI Universal ha tenido un rol fundamental en la creacién y estructuracion de varios fondos de inversion cerrados,
incluidos los fondos para el Desarrollo de Viviendas, Inmobiliarios y Desarrollo de Infraestructuras Energéticas, con
inversiones que alcanzan cientos de millones de délares. Ademas, ha liderado la originacién, evaluacion y
estructuracion de inversiones alternativas para Grupo Universal, demostrando un profundo conocimiento de los
mercados financieros y estrategias de inversion.

En Banco Popular Dominicano ocupo el cargo de Gerente de Negocios en el drea de Banca de Inversién, donde se
destacé por liderar la estructuracion de préstamos sindicados y emisiones de bonos, generando ingresos significativos
para la institucion. También desempefd un papel esencial en la valoracién de empresas y negocios en los que Grupo
Popular tenia interés en invertir, demostrando sus habilidades de anélisis y toma de decisiones.

Previo al Banco Popular, trabajé como Analista Senior de Andlisis de Créditos Empresariales, contribuyendo a la
reduccién de la morosidad de la cartera de créditos de la institucidn y participando activamente en el proceso completo
de solicitud de crédito. \ |

8.3 Funciones y Responsabilidades del Comité de Inversion

Son atribuciones o funciones del comité de inversiones las siguientes:

1) Establecer las estrategias y los lineamientos para la toma de las decisiones de inversion de los recursos del Fondo
de Inversion sobre la base de las politicas de inversion establecidas en el reglamento interno, acogiéndose a los
principios de autonomia, independencia y separacion.

2) Analizar y aprobar las oportunidades de inversion propuestas, de acuerdo con los lineamientos y politicas de
inversion del fondo de inversidn de que se trate.

3) Verificar peridédicamente que sus decisiones se ejecuten en las condiciones aprobadas.

4) Evaluary aprobar el monto o porcentaje de los dividendos que seran distribuidos por el fondo de inversion a los
aportantes, en el caso de los Fondos de Inversion cerrados.

5) Rendir cuentas de sus actuaciones al consejo de administracion de |la Sociedad Administradora.
6) Aprobar las propuestas de las modificaciones a la politica de inversion.
7) Supervisar la labor del Administrador de Fondos de Inversidn.

8) Cualquier otra establecida en el reglamento interno y en el reglamento de funcionamiento general de los comités
de inversiones de la Sociedad Administradora.

8.4 Periodicidad Minima con la que se reuniran los miembros del Comité de Inversion

El Comité de Inversiones se reunira mensualmente y en las ocasiones que sea requerido, con previa convocatoria a
solicitud de cualquiera de sus integrantes. Las convocatorias extraordinarias deberan ser enviadas por lo menos con un
(1) dia de anticipacion a la fecha de la sesidn. Las demas condiciones de funcionamiento del Fondo se encuentran

disponible en su reglamento de funcionamiento.

Las reuniones del Comité de Inversiones podran llevarse a cabo de forma presencial o a través de medios tecnolégicos
como videoconferencia, teleconferencia, siempre y cuando se asegure la participacidén personal y en tiempo real de sus

miembros.
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9 RESPONSABILIDADES DE OTRAS INSTITUCIONES

9.1

Servicios a ser otorgados por otras instituciones:

CEVALDOM, S. A.

Tipo de contrato o convenio

Se trata de un contrato de prestacion de servicios. CEVALDOM se compromete
a prestar los servicios de custodia, registro y transferencia de los valores
desmaterializados en los que invierta el Fondo, asi como la compensacion y
liguidacion de operaciones que sean realizadas con dichos valores, conforme
a los términos del Reglamento General y el Manual de Procedimientos de
CEVALDOM, debidamente aprobados por la Superintendencia del Mercado de,
asi como las disposiciones de la Ley y sus normas complementarias.

Para prestar los servicios, CEVALDOM pondra a disposicion del Fondo una
cuenta propia. Dicha cuenta reflejara el saldo real y los movimientos
efectuados en la misma por el Fondo.

Plazo de duracion del contrato

El contrato con CEVALDOM tiene una duracion indefinida a partir de su firma.

Responsabilidad general de las
partes intervinientes

Politica y procedimiento aplicable
para seleccion, renovacion vy
remocion del contrato

En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamento General del deposito
se estipulan las informaciones a que la Sociedad Administradora tiene derecho
a recibir de CEVALDOM vy las responsabilidades de este Gltimo, asi como las |
obligaciones de la Sociedad Administradora. Las obligaciones a las que se
compramete la Sociedad Administradora son contractuales entre ella vy
CEVALDOM y pueden ser modificadas por CEVALDOM mediante su reglamento
interno.

CEVALDOM vy la Sociedad Administradora podran dar por terminado el contrato
en cualquier momento y sin incurrir en responsabilidad alguna, debiendo
notificar su decision por escrito a la otra parte y a la Superintendencia del
Mercado de Valores, explicando los motivos que justifican tal decision.
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AUDITOR EXTERNO -

PRICEWATERHOUSECOOPERS REPUBLICA DOMINICANA, S.R.L. 7
|

Tipo de contrato o convenio

Se trata de un contrato de prestacion de servicios. El auditor externo auditara
los estados financieros del Fondo de Inversion, para lo cual hara visitas a las
instalaciones de la Sociedad Administradora y entregara un informe final al
cierre del afio contable.

Plazo de duracidon del contrato

| El contrato tiene una vigencia de un (1) afo.

Responsabilidad general de las
partes intervinientes

Las responsabilidades del auditor externo son:
Dar anualmente un informe sobre los estados financieros de los Fondos.

Los informes deben ser exactos, completos, equilibrados, leales y
constructivos.

Pronunciarse acerca del cumplimiento y suficiencia de los mecanismos
de control interno implementados.

Manifestarse sobre el cumplimiento de las normas internas de conducta,
establecidas para velar por el fiel cumplimiento a que esta sujeta la
Sociedad Administradora.

Adicionalmente pronunciarse sobre los sistemas de informacién,
registro, archivo, asi como de la oportunidad y diligencia de las
transacciones realizadas por la Sociedad Administradora en
cumplimiento de sus deberes.

Entregar anualmente un informe a la Sociedad Administradora sobre el
resultado del levantamiento realizado en la auditoria. Las
responsabilidades de la Sociedad y el Fondo son:

Tener a disposicion del auditor externo la documentacién que este
[ requiera para hacer su labor.

| Politica y procedimiento aplicable
| para seleccién, renovacion y
remocion del contrato

El Consejo de Administracion de la Sociedad Administradora elegira un auditor
externo, que cumpla con los siguientes criterios:

Empresa debidamente constituida de acuerdo con las leyes nacionales.
Experiencia relevante en auditorias externas.

Auditor externo registrado en la Superintendencia del Mercado de |
Valores

El contrato inicial sera de un (1) afio con renovaciones sujetas al desempenfio de |
la auditoria. '
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10 LIQUIDACION DEL FONDO DE INVERSION

10.1 Causales que generaria la liquidacion del Fondo de Inversion

La Sociedad Administradora comunicara a la Superintendencia del Mercado de Valores sobre cualquier causa que inicie
un proceso de liquidacién del Fondo y solicitara su autorizacion previa para iniciar dicho proceso de liguidacion, el cual
debera llevarse a cabo bajo la supervision de la Superintendencia del Mercado de Valores, y en estricta sujecion a lo
establecido por la Ley, el Reglamento vy la normativa complementaria aplicable vigente. Entre las causas para iniciar la
liguidacion del Fondo estan:

1) La solicitud de traspaso del Fondo a otra Sociedad Administradora y que transcurrido un plazo de sesenta
(60) dias calendario no exista otra sociedad administradora que acepte la transferencia del Fondo.

2) La decision motivada técnica y econdmicamente del Consejo de Administracién de la Sociedad
Administradora.

3) Cualquier hecho o situacion que coloque a la Sociedad Administradora en imposibilidad definitiva de
continuar desarrollando su objeto social.

4) La revocacion de la autorizaciéon de funcionamiento del Fondo o de la Sociedad Administradora por parte de
la Superintendencia del Mercado Valores.

5) Previa justificacion, analisis y aprobacion de la Superintendencia del Mercado de Valores, podra ser causal de
liguidacién la imposibilidad definitiva rectificar el incumplimiento a los limites de inversidon del Fondo
establecidos en este reglamento interno, bien sea por condiciones adversas a la Sociedad Administradora o
por situaciones del mercado.

10.2 Procedimiento para la liquidacion y mecanismos para hacerlo publico

En caso de causal de liquidacion del Fondo se efectuara el siguiente proceso de liguidacion:

1)

2)

3)

La Sociedad Administradora debera remitir a la Superintendencia del Mercado de Valores una comunicacion
informando el inicio del proceso de liquidacion y el borrador de aviso para publicacién como hecho relevante del
proceso, en donde se sefale la causa de liquidacion y la entidad liquidadora designada, en caso de ser distinta a
la Sociedad.

A partir de la fecha del acontecimiento de la causal de liquidacién y durante todo el proceso de liquidacion, el
Fondo no podra constituir nuevas participaciones ni atender rescates. Inmediatamente se comunicara dicha
situacion a la Superintendencia del Mercado de Valores como hecho relevante y a los aportantes informando a
través de la pagina web de la Sociedad Administradora y enviando una comunicacion al correo electrénico o
direccion fisica registrada por cada aportante.

En caso de que ocurra cualquiera de los causales previstos en el acapite “Liquidacién del Fondo" de este
Reglamento y se entienda que es apropiado decidir la entrega de la administracion del Fondo a otra Sociedad
legalmente habilitada para administrar Fondos de Inversion, se considerara anulada la respectiva causal de
liquidacion. En este caso, la actual Administradora con la administradora que asume el control del Fondo, previa
autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores conforme las disposiciones establecidas en el marco
regulatorio del Mercado de Valores, deberan establecer las fechas y condiciones en las que se realizara el traspaso
del Fondo a la nueva administradora seleccionada.
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4)

3)

7)

8)

9)

radora

La entidad liquidadora deberd-procedercon diligenciae imparcialidad durante el proceso de liquidacion, pudiendo
requerir toda la informacién necesaria a la Sociedad Administradora, en caso de ser distinta, para el cumplimiento
de sus funciones. De igual forma, debera asegurarse de que toda informacion acerca del proceso de liquidacién
sea comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores y a los aportantes de forma apropiada y oportuna,
asi como los cambios que se presenten. Durante el proceso de liquidacién la entidad liquidadora debera tomar
en consideracion como minimo lo siguiente:

a) Larazdn para liquidar el fondo de inversion;

b) Si se nombrara a otra entidad para efectuar la liquidacién del fondo de inversion, la designacion de una
entidad liquidadora dependera de la Sociedad Administradora;

¢) Detalle de los costos estimados de la liquidacién del Fondo de Inversion;

d) La duracién estimada del proceso de liquidacion y como la informacion serd comunicada a los apertantes
durante el mismo;

e) La elaboracion del balance general del Fondo al inicio del proceso de liquidacion;

f) Laidentificacién de las cuentas por pagar y por cobrar, asi como obligaciones y acreencias que pudieran
estar pendientes.

g) Laventa de todos los valores y activos del Fondo en el mas breve periodo de tiempo posible.

h) El procedimiento por llevar a cabo con la venta de los valores o activos que no tengan transaccion bursatil;

i) Laelaboracidn del balance final del Fondo; y

J)  La propuesta de distribucién del patrimonio neto a sus aportantes en proporcion al nimero de cuotas
gue posea.

El liquidador debera determinar la participacion porcentual de los aportantes y a realizar todas las inversiones
que constituyan el portafolio del Fondo, en el plazo que se haya determinado.

Una vez liquidadas todas las inversiones se procedera de inmediato a cancelar a los aportantes las participaciones,
en un término que no podra exceder de quince (15) dias habiles siguientes al vencimiento del plazo para liquidar
las inversiones que constituyen el portafolio. Para estos fines, se tomara el valor de cuota liquidativo para efectuar
las redenciones a los aportantes, el cual correspondera al valor de cuota del dia de la redencion.

Vencido el término para liquidar las inversiones, si existieren activos cuya realizacién no hubiere sido posible,
seran entregados a los aportantes, en proporcion a sus participaciones. Al momento de la entrega, estos activos
seran valorados conforme al valor razonable del mercado.

No obstante lo anterior, se podran efectuar pagos parciales a todos los aportantes, a prorrata de sus alicuotas,
con los dineros que se obtengan en el proceso liquidatario y que excedan el doble del pasivo externo del Fondo,
si lo hubiere, con corte al momento de hacerse la distribucién.

Si vencido el periodo maximo de pago de las participaciones, existieren sumas pendientes de retiro, se seguird
el siguiente procedimiento: a) La Sociedad Administradora abonara los recursos correspondientes a los aportantes
a las cuentas bancarias informadas: b) De no ser posible la consignacion a que hace referencia el literal anterior,
y en caso de que el aportante haya sefialado e identificado, por medio escrito, un mandatario para el pago o un
beneficiario, el liquidador realizard el pago de los aportes pendientes de retiro a dicha persona; y ¢) En
imposibilidad de realizar el pago de conformidad con alguno de los literales anteriores, se procedera segin lo
permita la normatividad vigente.

10) Finalmente, el agente liquidador y el auditor externo deberan certificar que concluyé el proceso de liquidacion y

que los recursos fueron reintegrados adecuadamente a los aportantes. Ocurrido esto, se debera remitir un hecho
relevante sobre la finalizacién del proceso de liquidacién del Fondo, donde se informe la fecha de conclusién del
proceso de liquidacion, incluyendo el valor de cuota liguidativo.
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11 TRANSFERENCIA Y FUSION DEL FONDO DE INVERSION

11.1 Causales que generaria la transferencia del Fondo a otras Sociedades

La transferencia de un fondo de inversién a otra Sociedad Administradora debera acogerse a las formalidades y
procedimientos establecidos en la norma de caracter general que establezca la Superintendencia o el Consejo a tal efecto.

Causales que podrian generar la transferencia del Fondo de Inversion a otra Sociedad Administradora:

a)

b)

Fusion con otro Fondo de Inversion de otra Sociedad.

Cuando la autorizacion de funcionamiento y la inscripcion en el Registro de la sociedad administradora de
fondos de inversion sea cancelada.

Cuando la sociedad administradora solicite la transferencia de un fondo de inversion y asi lo acepte y lo
autorice la Superintendencia.

Cuando la Superintendencia asi lo determine mediante resoluciéon motivada por las causas establecidas en
esta ley y sus reglamentos.

Cuando la sociedad administradora de fondos de inversidn incumpla con el mantenimiento de la garantia
requerida para el fondo de inversion.

11.2 Procedimiento para la transferencia a otra Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora podra ceder la administracion del Fondo a otra Sociedad Administradora legalmente
autorizada para administrar este tipo de vehiculos de inversion, sin perjuicio de la naturaleza juridica de las
mismas, por decisién de su Consejo de Administracion, para lo cual debera aplicar el siguiente procedimiento:

1)

2)

La cesion debera ser autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores y debera acogerse a las
formalidades y procedimientos establecidos en la norma de caracter general que esta entidad establezca o el
Consejo Nacional del Mercado de Valores para tal efecto.

El cesionario debe presentar, con la solicitud de autorizacion, la certificacion expedida por el representante
legal acerca de que la Sociedad cumple con los requisitos establecidos y el perfil requerido para las personas
que integraran el Comité de Inversiones, asi como el perfil del Administrador del Fondo.

Autorizada la cesidon por la Superintendencia del Mercado de Valores, deberd informarse a los aportantes del
Fondo, publicarse en un periddico de circulacion nacional y como hecho relevante ante la SIMV.

Los aportantes deberdn expresar su rechazo o aceptacion dentro del plazo que en su momento autorice la
Superintendencia del Mercado de Valores. De no recibirse respuesta dentro del término fijado se entendera
aceptada la cesidn. Los aportantes que manifiesten su desacuerdo con la cesion podran solicitar el rescate de
cuotas sin penalidad alguna.

11.3 Fusion del Fondo

Por motivos de eficiencia u otro que pretenda promover el mejor desempefio para los aportantes, previa aprobacion de
la Superintendencia del Mercado de Valores, la Sociedad Administradora podra unir la totalidad del patrimonio del Fondo
con el de otro Fondo o transferir sus activos con el de otro u otros Fondos de similares caracteristicas y de la misma
clasificacion que también administre. En caso de que la SIMV emita una norma técnica u operativa sobre el procedimiento
para un proceso de fusion, se debera seguir dicho proceso y prevalecera sobre el procedimiento definido en este
reglamento y descrito a continuacion:
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1) La Administradora deberd presentar-afa-Superintendencia del Mercado de Valores un informe que justifica
la transaccién y que debera estar acompanado del proyecto de fusién previamente aprobado por el Consejo
o los Consejos de Administracién que corresponda y que contenga los datos financieros y econémicos de
cada uno de los Fondos o carteras colectivas objeto de la fusién, con sus respectivos soportes, y un anexo
explicativo sobre los mecanismos que se utilizaran para nivelar el valor de la unidad de los Fondos o carteras
colectivas, incluyendo la relacién de intercambio.

2) Acordar las condiciones operativas de la transaccién, garantizando la seguridad de la informacién de la
propiedad patrimonial y de las cuotas de los aportantes.

3) Informar a los aportantes, mediante publicacion como hecho relevante, con una antelacién minima de treinta
(30) dias calendario a la transaccién de fusidén o transferencia, brindandoles informacién suficiente para
decidir si permanecen o no en el Fondo.

4) Permitir a los aportantes que no estén de acuerdo con el compromiso de fusién el retiro de sus recursos sin
ningdn tipo de penalidad durante los treinta (30) dias calendario posteriores a habérseles informado la
decision.

5) Aprobar los acuerdos de transferencia patrimonial y, cuando es el caso, la relacion de nuevas cuotas
suscritas.

6) Comunicar, como Hecho Relevante y a través de un periédico de circulacién nacional, esta situacion e

informar las generales de la Sociedad Administradora que mantiene el Fondo.

7) Realizar la transaccion.

8) La Sociedad Administradora mantendra informado a los aportantes sobre este proceso y sobre el derecho
que posee de realizar el rescate de sus cuotas si asi lo requieren.

12 INFORMACION SOBRE LOS CANALES DE DENUNCIAS Y CONSULTAS

12.1 Vias para recepcion de denuncias, quejas, reclamaciones o consultas

Los aportantes podran realizar sus consultas de forma escrita o verbal a través de los medios siguientes:

1) Llamada telefénica a la Sociedad Administradora.
Correo electronico a la direccion electronica: inversionesafi@universal.com.do

3) Accediendo a nuestro portal web http://www.afiuniversal.com.do — seccion contactanos en donde
podra completar su informacion, y digitar su solicitud.

4) O podra visitar las instalaciones de la Sociedad de forma presencial para ser asistido por un promotor

de inversion o personal correspondiente.

Toda solicitud recibida por los medios descritos anteriormente sera canalizada por el personal correspondiente en un
plazo no mayor a 48 horas laborables, salvo que la misma sea de respuesta inmediata.

12.2 Atencion de quejas y reclamaciones de los aportantes

Los aportantes del Fondo de Inversién podran reclamar en forma individual o colectiva y tienen el derecho de recibir por
parte de la Sociedad Administradora la debida atencién y procesamiento de sus consultas y reclamaciones por cualquier
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deficiencia en la prestacion de sus servicios. Asimismo, el aportante puede solicitar a la Sociedad Administradora la
devolucion de los importes indebidamente cobrados y pagados, siempre y cuando tenga un interés legitimo.

Las reclamaciones que los aportantes presenten ante la Sociedad Administradora deberan ser acompafadas de las
documentaciones que acrediten el derecho del reclamante indicando ademas que por el concepto reclamado no existen
acciones o causas pendientes de conocimiento o fallo ante los tribunales judiciales, ni un proceso de arbitraje o un laudo
o convenio arbitral.

Los reclamos podran ser presentados en forma escrita, fisica o electronica u verbal dentro de los noventa (90) dias
calendarios siguientes al conocimiento del hecho, acto u omision que la motiva, por los medios establecidos por la
Sociedad Administradora.

El aportante que desee realizar una queja o reclamacion debera dirigirse a la pagina web de la Sociedad:
http://www.afiuniversal.com.do/servicio-al-cliente/cuentanos-tu-experiencia, de igual modo, podra remitir dicho reclamo
mediante correo electronico a las direcciones inversionesafi@universal.com.do, presentarse de forma personal a las
oficinas de la Sociedad en donde sera atendido por un promotor de fondos a cargo o comunicarse via telefonica a través
del call center de la Sociedad Administradora en el niimero de teléfono 809-544-7111.

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversidon registrara e individualizara el reclamo asignandole un numero
correlativo que sera puesto en conocimiento de quien presentoé la reclamacion la cual se documentara en un registro de
quejas y reclamos de los aportantes del Fondo de Inversion, detallando el nombre, fecha, motivo de la queja, monto y
solucion de las mismas, si fuese el caso. Estos registros estaran a disposicion de los aportantes del fondo.

La Sociedad Administradora atendera y dara respuesta a las reclamaciones presentadas por los aportantes de los fondos
administrados en el plazo, maximo, de quince (15) dias calendarios posteriores a la notificacion por la parte interesada,
por uno de los autorizados. Al término de dicho plazo, la Sociedad Administradora debera comunicar la respuesta al
aportante sobre el reclamo presentado por escrito con las motivaciones pertinentes sobre la decision adoptada, las
medidas correctivas a aplicar y la fecha de aplicacion de las mismas, cuando proceda.

En caso de proceder el reclamo, la Sociedad Administradora debera enmendar la situacion objeto del mismo en un plazo
maximo de quince (15) dias calendarios, contados a partir de la notificacion realizada por la Sociedad Administradora al
aportante indicado anteriormente.

La Sociedad Administradora comunicara al reclamante la resolucién que resuelve el reclamo presentado dentro de los
ocho (8) dias calendario siguiente de haber enmendado la situacion.

En caso de que el aportante no reciba respuesta de su reclamo en los plazos previstos en la presente, podra presentar su
reclamo en la Superintendencia del Mercado de Valores de acuerdo a los medios establecidos por dicha entidad.

12.3 Procedimientos en caso de presentarse conflictos entre la Sociedad y los aportantes o en caso
de lIa no conformidad de los aportantes

Cualguier controversia o conflicto entre la Administradora y los aportantes, relacionado, directa o indirectamente con el
presente Reglamento, inclusive asuntos sobre su naturaleza, interpretacion, cumplimiento, ejecucion y terminacion del
mismo; o por causa o en ocasion de las actividades de la Administradora y siempre que no sea sobre materia disciplinar
la que afecte directamente a la Administradora, se sometera a arbitraje, en Gltima instancia, ante el Consejo de
Conciliacion y Arbitraje de la Camara de Comercio y Produccion de Santo Domingo, cuyo laudo serd de cumplimiento
obligatorio, definitivo, ejecutorio y vinculante para las partes en Litis, seglin las normas procesales y reglas de derecho,
la Ley 489-09 sobre Arbitraje Comercial de la Republica Dominicana, la Ley 50-87 sobre Camaras de Comercio y
Produccion, el Reglamento de Arbitraje del Centro de Resolucion Alternativa de Controversias de la Camara de Comercio
y Produccion de Santo Domingo y aplicaran las siguientes normas:

El Tribunal Arbitral estara integrado por el nimero de arbitros que designen las partes, en todo caso el nimero debera
serimpar,
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Los aportantes del Fondo renuncian a la jurisdiccion ordinal a y se obligan a acatar el laudo que expida el Tribunal
Arbitral;

Se otorga facultad al Tribunal Arbitral de ordenar medidas cautelares, bajo las condiciones establecidas por la Ley de
Arbitraje Comercial de la Repiblica Dominicana y el Reglamento del CRAC; El procedimiento arbitral sera confidencial.

Las Partes acuerdan que el Laudo arbitral podra ser ejecutado contra las Partes del procedimiento de arbitraje, o a sus
activos donde quiera que se encuentren localizados y que la sentencia derivada del laudo arbitral podra ser ejecutada por
el tribunal de Primera instancia del lugar donde se repute emitido el Laudo Arbitral. Las Partes acuerdan tomar todas las
acciones necesarias para permitir la ejecucion del Laudo Arbitral de acuerdo con los términos establecidos en este
Acuerdo.

El proceso de arbitraje debera llevarse a cabo en idioma espafiol, en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito
Nacional, Repiblica Dominicana.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente el aportante tendra el derecho de asistir a los tribunales de la Republica
Dominicana en caso de que no haya conciliacion luego de agotar el proceso de reclamacion.

Criterio y Proceso de Asignacion, Mantenimiento y Liquidacion de una Inversion que pueda ser adquirida por mas
de un Fondo:

El Administrador de Fondos mantendra separadas las funciones de manejo de portafolio de acuerdo con cada fondo
administrado, de tal manera que las decisiones de inversion sean tomadas en forma separada y autdbnoma y con atencién
a los tipos de instrumentos objeto de inversién que se encuentren previamente aprobados en los distintos Reglamentos
Internos.

En el caso de los Fondos de Inversion que inviertan en un mismo activo de renta fija y/o renta variable se considerara
primordialmente, la donacién y objetivo de inversion de cada fondo, la composicion actual y deseada del portafolio, el
riesgo de crédito y el riesgo de tasa de rendimiento y de precio. Esto quiere decir que la asignacién de instrumentos se
establecera teniendo en cuenta estos factores, ademas de las necesidades de liquidez de cada fondo en atencién al plazo
minimo de permanencia establecido en el Reglamento Interno para proceder con las operaciones de rescate. De igual
modo se considerara el mantenimiento de los limites y margenes normativos seglin corresponda.

Criterio y Procesos que Regulan la Inversion Conjunta entre Fondos y Otras Operaciones que puedan generar
conflictos entre el Fondo y la Administradora:

Los Fondos de Inversién administrados no podran realizar inversiones de manera conjunta entre si, por lo cual se debera
dar fiel cumplimiento al lineamiento de separacién juridica y contable, asi como también operativa de la administradora
y de otros Fondos de Inversion que ésta administre.

Area Responsable del Monitoreo y Validacién de los Mecanismos de Tratamiento y Solucién de los Conflictos de
Interés entre el Fondo, su Administradora y los fondos administrados por esta y otros Relacionados:

El area responsable del monitoreo y validacion del tratamiento de conflictos de interés en cuanto a los temas de inversion
es el drea de Riesgo de la Sociedad en ocasién de que esta area se encarga de monitorear el comportamiento de la politica
de inversion y el cumplimiento de lo establecido en la misma. o
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